
<특집Ⅱ: 석유화학 채산성 분석>

공칭능력 100% 가동
매출 3 8 1 3억원 9 2년 적자 2 0 3 9억원
한국 석유화학산업은 9 1년 이후 대규모 신·증설 설비의 가동으로 일본·동남아는 물론 세계 석유

화학 수급에 큰 영향을 줄 것으로 보인다.

특히, 한국 석유화학은 계획단계부터 고금리 아래 거액의 자본을 투자, 치열한 시장경쟁 상황에서

경제성이 의문시되고 있으며, 단기간에 기업간 격차가 확대되고 냉엄한 경영현실에 직면할 수도 있

을 것으로 예상되고 있다.

한국경제가 8 8년을 기점으로 관리통제형에서 자유화로 전환, 이에따라 임금이 8 9년 25%, 90년 2 0 % ,

9 1년 16% 상승해 내수는 상당수준 신장했으나, 인건비 부담이 막대, 산업계가 인건비 부담이 적은

장치산업 투자에 눈을 돌려 컴플렉스에 집중 투자하게 됐으나, 투자규모가 지나치고 자기자본 비율

이 낮아 최소 연리 1 2 %의 금리가 큰 부담으로 작용할 것은 분명한 사실이다.

구 분

토 지

설 비 비

조업전비용

기 타

건 설 이 자

합 계

감가상각비

지 급 이 자

노 무 비

제 조 경 비

인 건 비

N C C

0

2 6 0 , 3 0 0

2 1 , 7 0 0

2 1 , 8 0 0

9 , 7 0 0

3 1 3 , 5 0 0

3 1 , 0 3 7

3 0 , 5 0 0

6 , 6 0 6

9 , 4 0 5

─

C4

0

2 5 , 8 0 0

1 , 4 0 0

2 , 2 0 0

1 , 0 0 0

3 0 , 4 0 0

3 , 0 1 0

2 , 9 5 8

6 6 6

9 1 2

─

S  M

0

5 3 , 5 0 0

3 , 0 0 0

4 , 5 0 0

2 , 0 0 0

6 3 , 0 0 0

6 , 2 3 7

6 , 1 2 9

1 , 2 9 6

1 , 8 9 0

─

E O / G

0

4 9 , 8 0 0

2 , 8 0 0

4 , 2 0 0

1 , 9 0 0

5 8 , 7 0 0

5 , 8 1 1

5 , 7 1 1

1 , 2 4 2

1 , 7 6 1

─

H D P E

0

6 2 , 3 0 0

3 , 5 0 0

5 , 2 0 0

2 , 4 0 0

7 3 , 4 0 0

7 , 2 6 7

7 , 1 4 1

1 , 5 6 6

2 , 2 0 2

─

P  P

0

7 5 , 6 0 0

4 , 2 0 0

6 , 4 0 0

2 , 9 0 0

8 9 , 1 0 0

8 , 8 2 1

8 , 6 6 8

1 , 8 7 2

2 , 6 7 3

─

L D P E

0

5 3 , 7 0 0

3 , 0 0 0

4 , 5 0 0

2 , 0 0 0

6 3 , 2 0 0

6 , 2 5 7

6 , 1 4 9

1 , 3 3 2

1 , 8 9 6

─

L L D P E

0

4 3 , 8 0 0

2 , 5 0 0

3 , 7 0 0

1 , 7 0 0

5 1 , 7 0 0

5 , 1 1 8

5 , 0 3 0

1 , 0 8 0

1 , 5 5 1

─

U t i l i t y

0

1 0 0 , 0 0 0

5 , 6 0 0

8 , 4 0 0

3 , 8 0 0

1 1 7 , 8 0 0

6 , 8 9 1

1 1 , 4 6 1

2 , 4 8 4

3 , 5 3 4

─

부대시설

4 7 , 5 0 0

2 5 3 , 7 0 0

7 , 1 0 0

2 1 , 3 0 0

9 , 6 0 0

3 3 9 , 2 0 0

1 7 , 0 6 4

2 8 , 3 7 9

6 , 1 5 6

8 , 7 5 1

─

합 계

4 7 , 5 0 0

9 7 8 , 5 0 0

5 4 , 8 0 0

8 2 , 2 0 0

3 7 , 0 0 0

1 , 2 0 0 , 0 0 0

9 7 , 5 1 3

1 1 2 , 1 2 5

2 4 , 3 0 0

3 4 , 5 7 5

3 , 9 6 0

주) ① 지급이자는 자기자본 2 9 0 0억원, 외부차입 9 1 0 0억원 기준 ② 노무비는 1 3 5 0명 기준

(단위: 1 0 0만원)
<표3> 현대석유화학의투자비및 제조경비

구 분

자 본 금

전 환 사 채

관계 사차입

소 계

일 반 사 채

K D B 대 출

은 행 대 출

리 스

기 타

소 계

총 계

금 액

2 9 0 0

3 1 7 5

1 2 4 1

7 3 1 6

5 4 0

5 7 1

2 9 3 0

6 5 9

4 8 4

5 1 8 4

1 2 5 0 0

비 율

2 3 . 2

2 5 . 4

9 . 9

5 8 . 5

4 . 3

4 . 6

2 3 . 4

5 . 3

3 . 9

4 1 . 5

1 0 0 . 0

(단위:억원, %)

<표2> 현대석유화학의투자자금 종류

생 산 제 품

에 틸 렌

프 로 필 렌

M - C4

벤 젠

S M

E O

E G

H D P E

P P

부 타 디 엔

L D P E

E V A

L L D P E

K e l l o g g

〃

〃

H R I·I F P

B a d g e r

Scientific Design

〃

P h i l l i p s

H i m o n t

Nippon Zeon

B A S F

〃

S t a m i c a r b o n

생산능력

3 5 0 , 0 0 0

1 7 5 , 0 0 0

1 2 0 , 0 0 0

1 3 0 , 0 0 0

1 0 0 , 0 0 0

3 0 , 0 0 0

1 0 0 , 0 0 0

1 0 0 , 0 0 0

1 7 0 , 0 0 0

5 7 , 0 0 0

1 0 0 , 0 0 0

3 0 , 0 0 0

6 0 , 0 0 0

미 국

미국₩프랑스

미 국

미 국

미 국

일 본

독 일

네덜란드

용 도

PE, EVA, EG 등

PP, PO, AN 등

부타디엔, MTBE, MMA 등

SM, MA, 카프로락탐

P S·A B S레진, 불포화 폴리에스터 레진

합성세제, 부동액

폴리에스터 레진

포대, 파이프, 로프, 용기

O P P필름, 섬유, 전기·전자부품, 자동차부품

SBR, BR, SBR Latex

농업·포장용필름, 전선피복

신발, 농업용 필름

식품포장재, 포대, 코팅 등

기 술 선

<표1> 현대석유화학의생산제품 개요



日本化工日報는 9 2년 1월2 0일자에서 대한유화 3 4 5 0억원, 호남석유화학 4 1 7 0억원, 럭키석유화학 4 9 9 0

억원, 현대석유화학 1조2 0 0 0억원, 삼성종합화학 1조3 0 0 0억원으로 투자비를 추정한 다음 나프타가격

톤당 2 2 0달러, 에틸렌 3 7만6 0 0 0원, 프로필렌 2 4만원을 전제로 변동비·고정비·감가상각비 등을 계산

한 결과 대한유화는 연간 4 0 6억원, 호남석유화학은 3 3 7억원의 흑자가, 럭키석유화학은 1 6 3억원, 삼성

종합화학 2 9 7억원 등의 적자가 예상되고 삼성·현대는 100% 가동률을 가정해도 적자경영이 불가피

한 것으로 분석했다.

물론, 그들이 수집·분석한 정보나 자료가 정확하지는 않고─근사치인 것은 사실이나─어떠한 의도

가 개입됐을 가능성 또한 부인하기 어려운 게 사실이다.

그러나 그들이 분석한 경영실적 추이는 비슷하게 나마 맞아 떨어지는 것으로 평가되고 있다.

그들이 우려( ? )했던대로, 최근 한국 석유화학산업은 밑바닥을 헤매는 게 사실이고, 삼성·현대도 덩

치에 걸맞지 않게 힘든 행보를 하고 있는 것도 사실이다.

현대의 석유화학사업 개요

현대석유화학(대표 이현태)은 8 8년7월

설립, 89년 초부터 충남 서산군 대산면

의 매립지 1 1 7만평에 석유화학 컴플렉

스 건설공사를 시작, 91년1 0월 준공했

다.

현대의 대산 컴플렉스는 총 1조2 0 0 0억

원이 투입돼 N C C (나프타 분해센터)를

비롯 8개 계열공장으로 구성, 일관생산

체계를 갖추고 있으며, 열병합발전소·

용수처리시설 등 유틸리티와 1 0만톤급

대형선박을 접안시킬 수 있는 항만, 자

동창고 등의 부대시설을 갖추고 있다.

제품별 생산능력을 보면 에틸렌 3 5만

톤, 프로필렌 1 7만5 0 0 0톤, M-C4 12만톤,

벤젠 1 3만톤 등 기초유분 7 7만5 0 0 0톤을

비롯 부타디엔 5만7 0 0 0톤, SM 10만톤,

EO/G 13만톤 등 중간원료 2 8만7 0 0 0톤, 그리고 LDPE 10만톤, EVA 3만톤, LLDPE 6만톤, HDPE 10

만톤, PP 17만톤 등 합성수지 4 6만톤으로 총 생산능력이 1 5 2만2 0 0 0톤에 달하고 있다.

현대는 핵심인 NCC 기술을 미국 K e l l o g g에서 도입한 것을 비롯, 부타디엔(일본 Nippon Z-eon)과

L D P E (독일 B A S F·네덜란드 S t a m i c a r b o n )를 제외한 대부분의 제조기술을 미국에서 도입했다.

현대의 대산 컴플렉스 투자비는 총 1조2 0 0 0억원으로 추정되고 있는데, 그 내역을 살펴보면 부지 매

립·조성비 4 7 5억원을 비롯 NCC 2603억원 등 설비비 9 7 8 5억원, 조업전비용·건설이자 등 기타 비용

1 7 4 0억원 등으로, 감가상각비도 연간 9 7 5억여원에 이를 것으로 추정되고 있다.

현대의 투자자금을 종류별로 보면 자본금 2 9 0 0억원, 전환사채 3 1 7 5억원, 관계사 차입 1 2 4 1억원 등 전

체의 58.5% 7316억원이 자기자본성 자금이고 일반사채 5 4 0억원, KDB 대출 5 7 1억원, 시중은행 대출

2 9 3 0억원, 리스 6 5 9억원, 기타 4 8 4억원 등 41.5% 5184억원이 부채인 것으로 알려졌다.

따라서 현대는 오는 9 6년까지 원금 5 2 4 9억8 4 0 0만원, 이자 3 0 3 1억원 등 총 8 2 8 0억8 5 0 0만원을 상환해야

하고 3 1 7 5억원의 전환사채는 9 6년까지 주식으로 전환하거나 9 9년까지 상환해야 할 것으로 보여, 부

채 및 이자 상환부담이 매우 큰 것으로 지적되고 있다.

일부에서는 연간 지급이자 규모가 1 1 2 1억여원( 8 6 2 5억원 기준)에 달할 것으로 예상하고 있기도 하다.

매출·손익 검토

합성수지

2 3 8 2억원

S M

4 9 7억원

E O / G

4 4 4억원

C4

2 5 9억원

1 9 9 2년

3 8 1 3억원

N C C

2 3 1억원

<그림1> 현대석유화학의제품별예상 매출( 1 9 9 2년)



현대석유화학은 9 1년1 0월 공장을 준공, 올해 초부터 정상가동에 들어갔고, 최근 수출 호조에 따라

90% 가동이 가능할 것으로 평가되고 있다.

90% 가동을 기준으로 했을 때, 제품별 매출을 보면 에틸렌은 3 5만2 0 0 0톤을 생산해 P E·E O / G용으

로 자가소비하고, 프로필렌도 1 7만5 0 0 0톤을 생산해 P P용으로 자가소비하는데, 프로필렌은

3 0 0 0 ~ 4 0 0 0톤이 부족해 외부 구입해야 할 것으로 보인다.

또 벤젠은 1 3만톤을 생산, SM용 등으로 8만2 2 0 0톤을 자가소비하고 4만7 8 0 0톤을 외부 판매할 것으로

보인다.

이에따라 9 2년 기초유분부문 매출은 2 3 0억7 4 0 0만원에 달할 것으로 예측되고 있다.

C 4는 부타디엔 5만톤을 생산해 3만톤은 내수, 2만톤은 수출할 것으로 예상, 259억5 0 0 0만원의 매출이

예상되며, EO/G는 MEG 9만톤 등 1 0만여톤을 내수 판매해 4 4 3억7 0 0 0만원, SM은 1 0만톤중 내수판

매 5만톤( 2 7 2억5 0 0 0만원), 수출 5만톤( 2 2 5억원) 등으로 4 9 7억5 0 0 0만원의 매출을 올릴 것으로 보인다.

합성수지부문에서는 LDPE 10만톤을 생산해 내수 5만톤 3 3 2억5 0 0 0만원, 수출 5만톤 2 8 9억원 등 6 2 1

에 틸 렌

프 로 필 렌

M - C4

벤 젠

C5

N . A . R a f f .

소 계

부 타 디 엔

L P G

소 계

M E G

D E G

소 계

S M

L D P E

L L D P E

H D P E

P P

소 계

총 계

3 5 2 , 0 0 0

1 7 5 , 0 0 0

1 2 0 , 0 0 0

1 3 0 , 0 0 0

5 2 , 0 0 0

1 5 , 0 0 0

─

5 0 , 0 0 0

7 2 , 0 0 0

─

9 0 , 0 0 0

9 , 0 0 0

─

1 0 0 , 0 0 0

1 0 0 , 0 0 0

6 0 , 0 0 0

1 0 0 , 0 0 0

1 7 0 , 0 0 0

─

─

수 량

─

─

─

─

5 2 , 0 0 0

1 5 , 0 0 0

─

3 0 , 0 0 0

7 2 , 0 0 0

─

9 0 , 0 0 0

9 , 0 0 0

─

5 0 , 0 0 0

5 0 , 0 0 0

3 0 , 0 0 0

5 0 , 0 0 0

8 5 , 0 0 0

─

─

단가(원)

3 4 3 , 6 5 0

3 3 1 , 8 0 0

1 2 4 , 0 0 0

2 6 8 , 6 0 0

1 5 5 , 0 0 0

1 4 5 , 0 0 0

─

2 7 5 , 0 0 0

1 7 5 , 0 0 0

─

4 5 0 , 0 0 0

4 3 0 , 0 0 0

─

5 4 5 , 0 0 0

6 6 5 , 0 0 0

6 5 0 , 0 0 0

4 9 0 , 0 0 0

5 3 5 , 0 0 0

─

─

금 액

─

─

─

─

8 , 0 6 0

2 , 1 7 5

1 0 , 2 3 5

8 , 2 5 0

1 2 , 6 0 0

2 0 , 8 5 0

4 0 , 5 0 0

3 , 8 7 0

4 4 , 3 7 0

2 7 , 2 5 0

3 3 , 2 5 0

1 9 , 5 0 0

2 4 , 5 0 0

4 5 , 4 7 5

1 4 9 , 9 7 5

2 2 5 , 4 3 0

수 량

─

─

─

4 7 , 8 0 0

─

─

─

2 0 , 0 0 0

─

─

─

─

─

5 0 , 0 0 0

5 0 , 0 0 0

3 0 , 0 0 0

5 0 , 0 0 0

8 5 , 0 0 0

─

─

단가(원)

3 1 6 , 0 0 0

3 0 0 , 2 0 0

─

2 6 8 , 6 0 0

─

─

─

2 5 5 , 0 0 0

─

─

─

─

─

4 5 0 , 0 0 0

5 7 8 , 0 0 0

5 8 5 , 0 0 0

5 1 2 , 0 0 0

5 1 0 , 5 0 0

─

─

금 액

─

─

─

1 2 , 8 3 9

─

─

1 2 , 8 3 9

5 , 1 0 0

─

5 , 1 0 0

─

─

─

2 2 , 5 0 0

2 8 , 9 0 0

1 7 , 5 5 0

2 5 , 6 0 0

4 3 , 3 9 3

1 3 7 , 9 4 3

1 5 5 , 8 8 2

수량

─

─

─

4 7 , 8 0 0

5 2 , 0 0 0

1 5 , 0 0 0

─

5 0 , 0 0 0

7 2 , 0 0 0

─

9 0 , 0 0 0

9 , 0 0 0

─

1 0 0 , 0 0 0

1 0 0 , 0 0 0

6 0 , 0 0 0

1 0 0 , 0 0 0

1 7 0 , 0 0 0

─

─

금 액

─

─

─

1 2 , 8 3 9

8 , 0 6 0

2 , 1 7 5

2 3 , 0 7 4

1 3 , 3 5 0

1 2 , 6 0 0

2 5 , 9 5 0

4 0 , 5 0 0

3 , 8 7 0

4 4 , 3 7 0

4 9 , 7 5 0

6 2 , 1 5 0

3 7 , 0 5 0

5 0 , 1 0 0

8 8 , 8 6 8

2 8 7 , 9 1 8

3 8 1 , 3 1 2

내 수
제 품 생 산 량

수 출 합 계

(단위:톤, 100만원)<표5> 현대석유화학의제품별매출전망(90% 가동기준)

1 9 9 2

1 9 9 3

1 9 9 4

1 9 9 5

1 9 9 6

소 계

원 금

4 , 6 2 5

3 3 , 2 4 3

4 1 , 7 1 0

4 2 , 7 1 6

1 2 1 , 7 0 6

2 4 4 , 0 0 0

이 자

3 0 , 5 0 0

2 9 , 9 2 2

2 5 , 7 6 7

2 0 , 5 5 3

1 5 , 2 1 3

1 2 1 , 9 5 5

원 금

8 , 4 4 9

3 2 , 1 6 0

2 4 , 6 6 0

2 4 , 6 6 0

7 3 , 1 5 5

1 6 3 , 0 8 4

이 자

1 1 , 5 8 8

1 0 , 9 8 7

8 , 7 0 2

6 , 9 5 0

5 , 1 9 8

4 3 , 4 2 5

원 금

1 9 , 2 9 0

1 3 , 3 0 2

1 3 , 3 0 2

1 3 , 4 9 3

6 , 5 1 3

6 5 , 9 0 0

이 자

9 , 5 5 6

6 , 7 5 8

4 , 8 3 0

2 , 9 0 1

9 4 4

2 4 , 9 8 9

원 금

1 , 0 0 0

─

5 1 , 0 0 0

─

─

5 2 , 0 0 0

이 자

7 , 1 7 0

7 , 1 0 0

1 , 6 5 4

─

─

1 5 , 9 2 4

원 금

─

─

─

─

─

3 1 7 , 5 0 0

이 자

2 3 , 5 1 5

2 3 , 5 1 5

1 8 , 1 4 8

1 5 , 8 1 5

1 5 , 8 1 5

9 6 , 8 0 8

원 금

3 3 , 3 6 4

7 8 , 7 0 5

1 3 0 , 6 7 2

8 0 , 8 6 9

2 0 1 , 3 7 4

5 2 4 , 9 8 4

이 자

8 2 , 3 2 9

7 8 , 2 8 2

5 9 , 1 0 1

4 6 , 2 1 9

3 7 , 1 7 0

3 0 3 , 1 0 1

계

1 1 5 , 6 9 3

1 5 6 , 9 8 7

1 8 9 , 7 7 3

1 2 7 , 0 8 8

2 3 8 , 5 4 4

8 2 8 , 0 8 5

장기차입금(원화)
년 도

장기차입금(외화) 리 스 일 반 사 채 전 환 사 채 합 계

<표4> 현대석유화학의외부차입금 상환 및 지급이자
(단위: 1 0 0만원)



억5 0 0 0만원의 매출이 예상되고 있다.

또 LLDPE 6만톤 3 7 0억5 0 0 0만원, HDPE 10만톤 5 0 1억원, PP 17만톤 8 8 8억6 8 0 0만원 등으로 합성수지

총 매출규모가 2 3 8 1억6 8 0 0만원 수준에 달할 전망이다.

이러한 매출을 기준으로 공장별 손익을 분석해보면, NCC는 에틸렌 자가소비분 3 5만2 0 0 0톤 1 2 0 9억

6 5 0 0만원, 프로필렌 자가소비분 1 7만5 0 0 0톤 5 8 0억6 5 0 0만원 등을 포함 2 3 9 0억6 2 0 0만원의 매출이 예상

되고 있으나, 나프타 대금 등 변동비 1 9 1 2억5 2 0 0만원, 고정비 1 1 5 5억1 5 0 0만원 등 총 제조원가가 3 0 6 7

억6 7 0 0만원에 달해 6 7 7억5 0 0만원의 적자를 기록할 것으로 분석되고 있다.

또 C 4는 2 5 9억5 0 0 0만원 매출에 9 5억1 5 0 0만원, EO/G 98억3 2 0 0만원, SM 181억4 5 0 0만원 등의 적자가

예상되고 있다.

합성수지부문에서는 LDPE 120억7 0 0 0만원, LLDPE 143억6 0 0 0만원, HDPE 317억2 5 0 0만원, PP 405억

6 8 0 0만원 등 9 8 7억2 3 0 0만원의 적자를 기록할 것으로 보이고 있다.

따라서 현대석유화학은 9 2년 전체 매출 5 9 7 3억원에 변동비 4 8 4 5억7 5 0 0만원, 고정비 3 1 6 6억4 5 0 0만원

등 총 제조원가가 8 0 1 2억2 0 0 0만원으로 2 0 3 9억2 0 0 0만원의 적자가 예상되고 있다.

이같이 9 2년 적자 규모가 2 0 3 9억원에 달할 것으로 추정되는 것은, 최근의 합성수지 내수·수출가격

이 바닥권에 머물러 있기 때문으로 분석되고 있다.

그러나 3 / 4분기까지는 가격상승폭이 크지 않을 것으로 전망돼 수지 개선에는 어려움이 있을 것으로

지적되고 있다.

9 0

8 0

7 0

6 0

5 0

4 0

3 0

2 0

1 0

1 9 8 5 1 9 8 6 1 9 8 7 1 9 8 8 1 9 8 9 1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 6 1 9 9 7

공급

수요

<그림2> 세계 에틸렌수급전망
(단위: 1 0 0만톤)

구 분

매 출 액

변 동 비

고 정 비

총 원 가

세 전 이 익

N C C

2 3 9 , 0 6 2

1 9 1 , 2 5 2

1 1 5 , 5 1 5

3 0 6 , 7 6 7

( 6 7 , 7 0 5 )

C4

2 5 , 9 5 0

2 1 , 4 4 0

1 4 , 0 2 5

3 5 , 4 6 5

( 9 , 5 1 5 )

S  M

4 9 , 7 5 0

3 8 , 5 4 0

2 9 , 3 5 5

6 7 , 8 9 5

( 1 8 , 1 4 5 )

E O / G

4 4 , 3 7 0

2 8 , 4 8 0

2 5 , 7 2 2

5 4 , 2 0 2

( 9 , 8 3 2 )

L D P E

6 2 , 1 5 0

4 2 , 9 7 0

3 1 , 2 5 0

7 4 , 2 2 0

( 1 2 , 0 7 0 )

L L D P E

3 7 , 0 5 0

2 7 , 2 5 5

2 4 , 1 5 5

5 1 , 4 1 0

( 1 4 , 3 6 0 )

H D P E

5 0 , 1 0 0

4 8 , 2 5 2

3 3 , 5 7 3

8 1 , 8 2 5

( 3 1 , 7 2 5 )

P  P

8 8 , 8 6 8

8 6 , 3 8 6

4 3 , 0 5 0

1 2 9 , 4 3 6

( 4 0 , 5 6 8 )

합 계

5 9 7 , 3 0 0

4 8 4 , 5 7 5

3 1 6 , 6 4 5

8 0 1 , 2 2 0

2 0 3 , 9 2 0

(단위: 1 0 0만원)
<표6> 현대석유화학의 손익 검토



특히, 최근들어 정부와 현대그룹간의 알력이 심화( ? )됨에 따라 현대그룹에 대한 자금압박이 가중되

고 있어, 어떠한 결과로 귀착될지 많은 관심을 끌고 있다. 

<화학저널 1 9 9 2 / 5 / 1 5 >


