
나프타폭락의득실
나프타가격이폭락하면동아시아석유화학기업들의경쟁력이되살아날수있을것인가?
최근 들어나프타가격이예상을뛰어넘는수준으로폭락을거듭하면서아시아와중동의석유화학경쟁력이초
미의관심으로떠오르고있다.
나프타가격은일반적으로국제유가의 10배수준에서움직여국제유가가배럴당 50달러를형성하면나프타가
격은 C&F Japan 톤당 500달러 수준, 국제유가가 100달러일 때는 1000달러, 130달러를 넘어섰을 때는
1300달러근처까지상승한바있다.
그러나 최근에는 국제유가와의 연계성이 상당수준 무너져 국제유가가 배럴당 60달러 수준을 유지하고 있음에
도불구하고나프타가격은톤당 400달러가무너지는이변을연출했다. 일반적으로는 600달러안팎을형성해
야함에도불구하고훨씬큰폭으로하락했기때문이다.
세계적으로석유화학제품가격이폭락에폭락을거듭함에따라너나할것없이에틸렌크래커를비롯해유도제
품가동률을대폭낮추거나가동을중단하는사태가빈번히일어나나프타수요가크게줄어들고있기때문으로
당분간은약세를이어갈것으로예상되고있다.
물론, 300달러대수준으로폭락함으로써더이상떨어질여지가없어져앞으로는하락폭이줄어들것으로보이
지만에틸렌크래커의가동률이회복되지않는한상승세로전환되기는어려운상태이다.
따라서나프타가격이톤당 200달러대중반에서 300달러대중반사이를형성한다고가정할때중동의에탄크
래커와비교해가격경쟁력을보유할수있을것인지주목하지않을수없다.
중동은 석유화학 원료로 사용하는 에탄 가격을 정확히 산정할 수는 없지만 일반적으로 톤당 200-250달러 수
준으로평가되고있다. 즉, 나프타가격이 150달러정도더떨어져 200달러대초중반으로하락하면코스트경
쟁력이회복되는것으로분석되고있다.
나프타 가격 폭락이 가져오는 또 다른 변수는 나프타 크래커의 가격경쟁력 회복과 함께 에탄 크래커의 경쟁력
약화를불러일으켜중동국가들이추진하고있는신증설경쟁을자제할가능성도나타나고있다.
당장 신증설작업에상당한차질이빚어지고있는이란을중심으로건설작업에착수하지않은프로젝트는취소
할가능성이있으며, 건설하고있는프로젝트도수익성이없다고판단되면건설을중단할수있기때문이다.
다만, 중동의 신증설 프로젝트가 본격화된 지 상당한 시간이 흘렀고 2009-11년이면 건설을 마무리할 예정이
어서큰변화를기대하기는어려운상황이다.
결국, 미국의 서브프라임 모기지 부실대출 파문이 금융위기로 확대되고 곧이어 실물경제의 침체로 이어지면서
세계경제가곤두박질침으로써국제유가및석유화학가격폭락이일어나고연이어나프타폭락으로발전하면서
글로벌석유화학시장이예측불허단계로이행되고있다.
문제는 나프타가격폭락에서나타났듯이예상을훨씬벗어난사태로발전할가능성이항상존재하고있다는것
으로, 대응을잘못하면큰낭패를경험할가능성이있어주의가요구되고있다.
사안을 다르나원화환율이예상을훨씬뛰어넘는수준으로폭락해중소기업들이엄청난손실을입고일부는흑
자부도위기로내몰리고있는것이잘증명해주고있다.
나프타 가격이 어느선에서안정될것인지, 에틸렌을 비롯한 석유화학제품 가격은언제까지 폭락현상을지속할
것인지, 중동은에탄크래커의경쟁력약화에어떻게반응할것인지, 미국 및유럽의금융위기에이은경기침체
는 어떠한 방향으로 흐를 것인지, 중국은 올림픽 과잉투자의 후유증에서 벗어나 연착륙할 수 있을 것인지 등등
변수가하나둘이아니기때문이다.
나프타 가격폭락현상이석유화학불황을반영한다고볼때즐거워할수만은없으나원료코스트하락을부정적
으로만평가할수없다는측면에서발상의전환이필요하지않나생각된다.

원료코스트폭락과함께고정코스트를줄일수있으면백전백승가능성이있다.
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