
<미·일의 설비투자 전망>

냉전 종식으로「희비」교차 자유경쟁
- 과보호 우열“판가름"
일본은 경기침체가 계속돼 경기의 일익을 담당하는 민간기업의 설비투자가 여전히 위축되고 있다.

일본개발은행이 조사한 자본금 1 0억엔 이상의 기업을 대상으로 9 3 ~ 9 4년 설비투자 계획을 보면, 일

부 업종이 회복조짐을 보이고 있지만 전체로서는 여전히 조정국면이 계속 이어질 것으로 전망되고

있다.

일본의 설비투자

9 3년의 설비투자 실적을 보면 제조업이 대폭 감소(19.0% 감소)한 것으로 추정되고 있으며, 지금까지

안정세를 보였던 비제조업마저 2.3% 감소로 전락, 전산업 평균 8.4% 감소했다.

9 4년2월 조사에서도 제1차 오일쇼크시의 7 5년(4.9% 감소)실적을 넘어 조사 개시이래 최대의 감소폭

을 나타냈다.

9 4년 설비투자 계획도 제조업이 9.0% 감소로 9 3년 전망대비 마이너스폭은 축소된 반면 위축세가 계

속돼 비제조업도 4.0% 감소로 전락, 결과적으로 전산업 5.6% 감소로 3년 연속 감소할 것으로 나타

났다.

제조업에서는 화학·철강 등의 소재형이 계속 투자를 억제하고 있으나, 가공·조립형은 자동차의 감

소폭이 축소되고, 전기기계·정밀기계는 증가로 전환될 것으로 예상되고 있다.

【표1】일본의 특수 분류별 투자 신장률

구 분 1 9 8 7 1 9 8 8 1 9 9 11 9 8 9 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 41 9 9 0

(종이·펄프)

( 화 학 )

( 철 강 )

( 식 품 )

(전기기계 )

( 자 동 차 )

( 석 유 )

( 전 력 )

( 건 설 )

(도매·소매)

( 부 동 산 )

( 운 수 )

(통신·정보)

( 리 스 )

( 서 비 스 )

(전력 제외

전 산 업)

(전력 제외

비제조업)

소 재 형

가 공 · 조 립 형

에 너 지 산 업

에 너 지 제 외

비 제 조 업

전 산 업 통 계

제 조 업

비 제 조 업

▽2 . 8

( 2 1 . 5 )

( 3 . 4 )

(▽2 4 . 6 )

▽4 . 8

( 1 4 . 5 )

( 1 . 4 )

(▽1 4 . 6 )

▽3 . 2

(▽1 . 0 )

(▽3 . 5 )

1 6 . 4

( 4 8 . 6 )

( 2 4 . 7 )

(▽2 1 . 0 )

( 1 2 . 7 )

( 1 2 . 9 )

( 3 2 . 1 )

( 3 . 0 )

4 . 4

▽3 . 9

9 . 3

( 6 . 5 )

( 1 5 . 7 )

1 9 . 0

( 2 6 . 6 )

( 2 1 . 1 )

( 9 . 0 )

2 9 . 6

( 3 5 . 3 )

( 4 1 . 1 )

( 1 9 . 9 )

3 . 5

( 1 2 . 9 )

( 1 . 8 )

1 5 . 1

(▽3 . 7 )

( 2 6 . 7 )

( 2 1 . 1 )

( 1 7 . 7 )

( 0 . 8 )

( 2 5 . 9 )

( 3 9 . 2 )

1 5 . 9

2 4 . 7

1 0 . 7

( 1 9 . 5 )

( 1 5 . 0 )

2 4 . 4

( 1 7 . 9 )

( 2 2 . 2 )

( 4 0 . 0 )

2 0 . 9

( 1 5 . 7 )

( 1 5 . 5 )

( 2 5 . 2 )

3 . 0

( 2 3 . 3 )

( 0 . 5 )

1 2 . 0

( 4 6 . 9 )

( 1 7 . 1 )

( 2 2 . 6 )

( 2 3 . 5 )

( 4 . 9 )

(▽2 . 6 )

( 2 2 . 1 )

1 3 . 9

2 2 . 3

8 . 5

( 1 6 . 8 )

( 1 1 . 8 )

1 7 . 6

(▽5 . 4 )

( 1 4 . 6 )

( 2 3 . 6 )

2 2 . 6

( 2 . 8 )

( 2 1 . 1 )

( 3 1 . 8 )

1 0 . 4

( 2 2 . 7 )

( 1 0 . 0 )

1 1 . 8

( 3 6 . 6 )

( 1 6 . 4 )

( 1 5 . 5 )

( 1 4 . 6 )

( 5 . 3 )

( 1 0 . 1 )

(▽1 . 3 )

1 4 . 9

2 0 . 8

1 1 . 0

( 1 5 . 8 )

( 1 1 . 3 )

8 . 0

(▽4 1 . 6 )

( 9 . 5 )

( 2 5 . 1 )

1 . 3

(▽7 . 7 )

(▽1 . 4 )

( 3 . 7 )

1 6 . 2

( 3 5 . 8 )

( 1 2 . 5 )

9 . 4

( 2 6 . 5 )

( 2 5 . 8 )

( 0 . 5 )

( 9 . 5 )

( 4 . 7 )

( 6 . 4 )

( 2 3 . 9 )

8 . 2

5 . 3

1 0 . 4

( 7 . 6 )

( 9 . 7 )

▽1 5 . 2

(▽1 5 . 2 )

(▽1 7 . 5 )

(▽1 0 . 9 )

▽2 2 . 3

( 3 . 0 )

(▽3 3 . 7 )

(▽2 3 . 8 )

8 . 6

( 1 0 . 1 )

( 9 . 4 )

▽2 . 9

( 0 . 4 )

(▽1 5 . 5 )

( 5 . 4 )

(▽0 . 4 )

( 3 . 1 )

(▽6 . 6 )

(▽5 . 2 )

▽7 . 4

▽1 7 . 9

▽0

(▽1 0 . 1 )

(▽2 . 9 )

▽1 7 . 9

(▽8 . 4 )

(▽2 3 . 4 )

(▽1 6 . 9 )

▽2 1 . 4

(▽2 . 5 )

(▽1 4 . 9 )

(▽3 2 . 4 )

7 . 5

(▽7 . 2 )

( 9 . 5 )

▽6 . 9

(▽3 1 . 4 )

(▽2 3 . 6 )

(▽1 3 . 4 )

( 1 . 5 )

( 3 . 3 )

(▽3 . 5 )

(▽2 3 . 0 )

▽8 . 4

▽1 9 . 0

▽2 . 3

(▽1 1 . 8 )

(▽6 . 3 )

▽1 2 . 0

(▽1 0 . 4 )

(▽1 3 . 4 )

(▽1 3 . 1 )

▽7 . 4

(▽1 9 . 0 )

( 3 . 0 )

(▽6 . 7 )

1 . 2

(▽7 . 0 )

( 2 . 7 )

▽6 . 8

(▽3 2 . 4 )

(▽5 . 4 )

(▽1 6 . 0 )

(▽8 . 1 )

(▽5 . 1 )

( 0 . 5 )

(▽2 0 . 5 )

▽5 . 6

▽9 . 0

▽4 . 0

(▽7 . 6 )

(▽6 . 6 )

(단위 : %)

주) 소재형 : 섬유, 종이 펄프, 화학, 요업·토석, 철강, 비철금속

가공조립형 : 식품, 일반기계, 전기기계, 정밀기계, 수송용기계, 기타제조업

에너지 : 석유, 전력, 가스, 석탄·원유천연가스



일본의 9 4년 설비투자 계획은 △ 과잉설비 능력과 기업수익 저조를 배경으로 투자의 혼입이 계속되

고 △ 그 중에서도 일부의 비교적 안정된 투자를 실시하는 업종·분야가 보이고 있으며(반도체, 액

정의 전자부품, 정밀기계와 의약품에서 증가하는 이외 소매에서도 소비자의 저가격지향에 대응한 분

야에서는 꾸준히 증가) △ 제조업의 일부에서 한계에 가까운 수준까지 투자가 위축된 분야도 발생

하는 3가지 특징을 가지고 있다.

그 이외의 업종에서도 설비투자와 자금 유출입의 비율이 저하되고 있고, 투자를 억제하면서 여유자

금을 보존하는 등 최종 수요동향을 주시하고 있다.

일본의 경기전망

일본 4대 증권계 경제조사기관(野村總硏, 大和總硏, 日興리서치센터, 山一經濟硏)이분석한 일본기업

의 경영예측을 보면 9 3년 수익은 전년대비 6.0~6.8% 감소했고, 경상이익도 2 2 . 6 ~ 2 5 . 0 %의 감소가 확

실시 되고 있다. 그중에서 화학기업의 경상이익은 4 2 . 6 ~ 6 7 . 2 %라는 대폭 감소로 추정되고 있다.

9 4년도는 연도 기준으로는 전산업, 화학산업 등의 감수감익이 계속될 것으로 보는 견해와 증수증익

으로 전환되리라 보는 견해가 상반되고 있으나 전체 예측으로는 하반기까지는 감익을 예측, 그 후는

증익을 전망하고 있다.

각 조사기관의 예측에 따르면, 93년은 화학·철강 등의 소재산업과 소비부문은 악화세가 지속된 반

면, 정밀을 축으로 하는 가공산업은 호전되고 있다.

고정비의 감축과 합리화의 효과가 서서히 나타나기 시작, 기대되는 산업으로 주목받고 있다.

【표2】일본의 설비투자·자금유출입률 현황

구 분

식 품

섬 유

종 이 · 펄 프

화 학

석 유

요 업 · 토 석

철 강

비 철 금 속

일 반 기 계

전 기 기 계

정 밀 기 계

수 송 용 기 계

건 설

도 매 · 소 매

부 동 산

운 수

전 력 · 가 스

통 신 · 정 보

리 스

서 비 스

소 재 형 산 업

가 공 · 조 립 형

에 너 지

에너지를제외한비제조업

1 , 9 2 1

▽5 . 4

▽5 . 1

▽5 . 2

▽6 . 2

▽4 . 2

▽4 . 3

(▽8 . 8 )

( 2 . 3 )

▽3 . 9

▽3 . 2

▽1 2 . 7

▽9 . 9

▽4 . 9

▽2 . 5

▽1 . 9

▽7 . 5

(▽8 . 6 )

▽5 . 6

▽3 . 3

▽7 . 5

▽0 . 6

▽3 . 8

(▽2 . 8 )

(▽3 . 8 )

0 . 7

( 0 . 5 )

( 2 . 4 )

▽2 . 0

▽4 . 3

0 . 7

▽6 . 3

▽4 . 9

▽1 . 4

▽6 . 1

1 , 4 3 3

3 . 4

2 . 7

2 . 9

2 . 6

4 . 2

1 . 4

(▽0 . 6 )

( 3 . 7 )

1 . 6

1 . 7

▽2 . 7

0 . 3

7 . 5

4 . 9

3 . 8

2 . 6

( 2 . 8 )

4 . 1

1 . 4

4 . 4

▽1 . 7

5 . 0

( 2 . 0 )

( 3 . 4 )

4 . 5

( 4 . 9 )

( 2 . 8 )

1 0 . 8

1 . 6

1 7 . 2

1 . 3

3 . 8

1 . 9

4 . 1

1 , 9 2 1

▽1 1 . 5

▽2 1 . 4

▽0 . 9

▽3 5 . 4

▽4 0 . 0

▽1 3 . 9

(▽9 0 . 2 )

( 3 . 3 )

0 . 5

▽7 . 1

▽9 7 . 7

▽3 1 . 3

▽2 8 . 0

▽7 . 2

▽4 0 . 4

▽3 5 . 7

(▽4 0 . 8 )

▽2 . 1

▽1 2 . 9

▽1 6 . 2

▽5 2 . 5

▽1 1 . 2

(▽3 . 6 )

-

6 9 . 6

( 7 8 . 1 )

( 1 . 5 )

▽4 3 . 7

1 8 . 6

▽1 7 . 7

▽2 6 . 8

▽2 1 . 0

5 0 . 3

▽1 8 . 6

1 , 4 3 3

1 4 . 2

1 6 . 3

3 . 6

3 6 . 8

4 8 . 1

1 1 . 9

( 2 9 6 . 1 )

( 1 . 6 )

0 . 5

7 4 . 6

3 7 . 1

4 . 9

3 0 . 0

5 9 . 4

2 0 . 6

3 0 . 4

( 5 5 . 5 )

1 0 . 9

▽1 2 . 4

1 6 . 6

1 , 3 9 8 . 2

2 3 . 6

( 1 0 . 2 )

-

▽2 3 . 4

(▽3 . 8 )

(▽4 4 . 4 )

▽7 3 . 1

1 2 . 5

-

1 6 . 2

1 9 . 6

0 . 7

1 1 . 0

2 . 1

2 . 8

3 . 9

1 . 3

1 . 6

5 . 0

( 0 . 4 )

( 1 2 . 4 )

2 . 5

1 . 6

0 . 8

1 . 2

2 . 4

1 . 5

3 . 0

1 . 8

( 1 . 2 )

1 . 4

3 . 5

1 . 0

0 . 2

1 . 6

( 3 . 1 )

(▽3 . 0 )

2 . 7

1 . 8

( 5 . 7 )

0 . 9

0 . 9

▽1 . 1

3 . 3

2 . 6

2 . 5

1 . 4

1 , 4 3 3

2 . 3

3 . 2

4 . 0

1 . 8

2 . 3

5 . 6

( 1 . 5 )

( 1 2 . 2 )

2 . 5

2 . 7

1 . 2

1 . 3

3 . 0

2 . 3

3 . 5

2 . 3

( 1 . 9 )

1 . 5

3 . 0

1 . 2

2 . 8

1 . 9

( 3 . 4 )

0

2 . 0

( 1 . 7 )

( 3 . 1 )

0 . 2

1 . 0

0 . 6

3 . 8

3 . 0

2 . 4

1 . 5

1 3 7 . 5

1 0 3 . 1

1 1 2 . 4

9 5 . 6

7 7 . 1

7 7 . 6

( 1 0 7 . 3 )

( 6 5 . 6 )

1 7 0 . 6

9 3 . 7

1 3 2 . 5

1 3 3 . 4

1 0 2 . 8

1 1 1 . 2

9 7 . 1

7 9 . 5

( 8 2 . 5 )

1 6 3 . 6

9 1 . 5

1 1 4 . 5

4 0 3 . 2

3 0 5 . 4

( 2 4 9 . 8 )

( 4 1 5 . 1 )

2 2 3 . 5

( 2 2 0 . 9 )

( 2 2 9 . 6 )

2 5 7 . 3

1 2 1 . 9

3 4 7 . 9

9 0 . 8

9 8 . 8

1 8 8 . 7

1 6 1 . 2

1 , 4 3 3

1 2 0 . 3

8 2 . 4

8 2 . 6

7 8 . 0

7 5 . 7

6 6 . 7

( 8 3 . 3 )

( 7 8 . 0 )

1 4 0 . 0

7 0 . 4

9 5 . 6

1 1 2 . 3

6 6 . 5

9 6 . 1

7 2 . 9

6 3 . 8

( 6 5 . 0 )

1 4 9 . 9

6 2 . 1

1 0 4 . 2

3 2 0 . 5

2 6 2 . 1

2 6 7 . 5

( 1 8 1 . 6 )

2 2 5 . 2

( 2 1 9 . 8 )

( 2 3 9 . 7 )

2 0 6 . 6

1 1 9 . 5

1 5 8 . 2

7 6 . 2

7 5 . 5

1 6 7 . 3

1 4 6 . 9

-

▽1 7 . 2

▽2 0 . 7

▽2 9 . 8

▽1 7 . 6

▽1 . 4

▽1 0 . 9

(▽2 4 . 0 )

( 1 2 . 4 )

▽3 0 . 6

▽2 3 . 3

▽3 6 . 9

▽2 1 . 1

▽3 6 . 3

▽1 5 . 1

▽2 4 . 2

▽1 5 . 7

(▽1 7 . 5 )

▽1 3 . 7

▽2 9 . 4

▽1 0 . 3

▽8 2 . 7

▽4 3 . 3

1 7 . 7

(▽2 3 3 . 5 )

1 . 7

(▽1 . 1 )

( 1 0 . 1 )

▽5 0 . 7

▽2 . 4

▽1 8 9 . 7

▽1 4 . 6

▽2 3 . 3

▽2 1 . 4

▽1 4 . 3

1 , 4 3 3

1 4 4 . 1

1 1 0 . 8

1 4 3 . 5

9 7 . 4

9 2 . 1

9 5 . 5

( 8 0 . 8 )

( 1 9 9 . 4 )

1 8 2 . 0

8 5 . 3

9 9 . 1

1 2 0 . 0

9 3 . 7

1 2 1 . 1

9 7 . 8

8 1 . 1

( 7 8 . 3 )

1 6 5 . 4

1 8 2 . 8

2 0 4 . 8

3 5 9 . 4

2 8 3 . 2

( 2 9 6 . 9 )

( 1 7 8 . 3 )

2 4 1 . 9

( 2 3 5 . 4 )

( 2 5 9 . 9 )

1 8 3 . 1

1 2 0 . 5

1 3 6 . 3

9 8 . 6

1 0 5 . 2

2 0 1 . 0

1 6 2 . 6

매출증가율 경상이익증가율 경상이익률 설비투자·자금유출입비율

1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 3 1 9 9 3 ( A )1 9 9 4 1 9 9 4

설비투자·감
가상각비율

( B ) - ( A )1 9 9 4 ( B )

전 산 업

제 조 업 ( 평 균 )

비제조업 (평균 )

회 사 수

제

조

업

비

제

조

업

특
수
분
류

( 유 기 화 학 )

( 의 약 품 )

( 자 동 차 )

( 철 도 )

( 항 공 )

( 전 력 )

( 가 스 )

(단위 : %)

주) 설비투자·자금유출입 비율이란( 설비투자 ÷ (순손익 + 감가상각비) ) × 1 0 0



9 4년은 기업의 체질 개선효과와 세계 수요의 회복 등이 경영에 반영되리라 전망하고 있다. 특히 전

기·정밀부문의 수익증가로 기업수익 회복이 예측되고 있다.

각 조사기관의 화학업에 대한 경영분석 예측은 아래와 같다. 

野村總硏 : 수요의 하향세에 따라 9 4년에도 수요가 위축될 것이며, 이후에는 약간의 수익회복이 예

측되나 종합화학기업은 대폭 적자가 이어질 전망이다. 그러나 지금까지와 같은 대폭적인 하향수정

위험은 적을 것이다.

【표3】일본의 업종별 경상이익 증감률(예상)
(단위 : %)

건설자재 (野)

섬 유 (野)

(大)

(日)

(山)

종이·펄프 (野)

(大)

(日)

(山)

화 학 (野)

(大)

(日)

(山)

요 업 (大)

초자·토석 (日)

(山)

철 강 (野)

(大)

(日)

(山)

비철·전선 (野)

비 철 (大)

(日)

비철금속 (山)

금속제품 (大)

(日)

(山)

기 계 (野)

(大)

(日)

(山)

전기·정밀 (野)

전 기 (大)

(日)

전기기기 (山)

정 밀 (大)

산업용전자공학 (日)

민생용전자공학 (日)

정 밀 (日)

정밀기기 (山)

조선·중기 (野)

조 선 (大)

(日)

(山)

차량·플랜트 (大)

자 동 차 (野)

(大)

(日)

자동차부품 (山)

▽2 1 . 9

▽2 8 . 0

▽2 6 . 8

▽2 5 . 5

▽2 5 . 3

4 . 8

▽2 1 . 1

▽2 0 . 8

▽6 9 . 3

▽4 7 . 3

▽3 5 . 4

▽3 6 . 8

▽3 6 . 4

▽2 9 . 6

▽2 8 . 0

▽2 7 . 9

▽6 8 . 2

▽6 3 . 4

▽6 1 . 7

▽6 0 . 9

▽3 8 . 4

▽3 8 . 2

▽3 6 . 0

▽3 8 . 6

▽1 5 . 9

▽1 3 . 2

▽1 0 . 9

▽3 8 . 7

▽4 7 . 3

▽4 5 . 4

▽4 7 . 5

▽4 3 . 3

▽4 8 . 7

▽4 5 . 2

▽4 7 . 2

▽7 3 . 4

▽5 3 . 1

▽3 6 . 1

▽8 3 . 7

▽4 7 . 9

▽5 . 5

▽0 . 6

0 . 1

0 . 4

6 3 . 4

▽3 5 . 7

▽5 2 . 4

▽4 5 . 9

▽4 7 . 8

▽9 . 0

▽3 7 . 6

▽3 8 . 5

▽3 6 . 5

▽4 3 . 8

2 . 2

▽2 . 0

▽2 . 5

적자축소

▽6 8 . 9

▽4 7 . 0

▽4 8 . 7

▽4 8 . 7

▽2 9 . 4

▽3 5 . 9

▽2 8 . 7

적자화

적자전락

적자전락

적자전락

▽5 2 . 5

▽4 6 . 2

▽4 6 . 2

▽4 5 . 6

▽1 4 . 8

▽1 3 . 5

▽7 . 6

▽4 1 . 8

▽5 5 . 4

▽5 8 . 7

▽6 1 . 4

▽3 3 . 4

▽3 4 . 7

▽3 0 . 5

▽3 1 . 2

▽4 6 . 3

▽2 9 . 1

▽3 6 . 9

▽6 6 . 8

▽2 1 . 8

▽3 . 3

2 . 7

4 . 6

4 . 7

8 5 . 4

▽3 4 . 2

적자전락

▽7 9 . 6

▽9 8 . 3

▽2 2 . 4

▽4 9 . 0

▽5 6 . 3

▽3 6 . 2

▽4 9 . 7

▽2 4 . 6

▽6 7 . 4

▽6 2 . 0

적자전락

▽6 6 . 6

▽3 8 . 2

▽4 2 . 7

▽5 7 . 3

▽1 4 . 8

▽2 1 . 6

▽7 . 6

적자화

적자전락

적자전락

적자전락

▽4 0 . 8

▽4 4 . 5

▽2 3 . 6

▽2 4 . 4

▽3 1 . 5

▽2 6 . 8

▽2 2 . 9

▽4 9 . 3

▽6 0 . 0

▽5 7 . 1

▽5 6 . 0

5 . 2

1 0 . 8

1 8 . 0

1 3 . 1

2 9 4 . 8

4 1 . 6

▽0 . 4

6 , 1 0 1 . 7

3 8 . 9

▽2 7 . 0

▽2 9 . 2

▽2 2 . 9

▽2 7 . 4

0 . 7

▽3 6 . 0

▽3 3 . 7

▽7 . 6

▽3 5 . 9

▽1 5 . 6

▽4 3 . 0

▽4 6 . 8

▽3 6 . 4

▽4 6 . 5

▽1 2 . 4

▽4 3 . 8

▽3 9 . 7

적자전락

▽6 7 . 2

▽4 2 . 6

▽4 5 . 8

▽5 2 . 9

▽2 1 . 6

▽2 8 . 8

▽1 8 . 3

적자화

적자전락

적자전락

적자전락

▽4 7 . 6

▽4 5 . 5

▽3 6 . 9

▽3 7 . 0

▽2 2 . 7

▽1 9 . 8

▽1 4 . 9

▽4 5 . 2

▽5 7 . 4

▽5 8 . 0

▽5 9 . 1

▽1 6 . 6

▽1 4 . 3

▽7 . 9

▽1 1 . 1

1 5 . 0

6 . 4

▽2 2 . 7

4 2 . 7

0 . 7

▽1 6 . 6

▽1 6 . 2

▽1 1 . 7

▽1 4 . 3

3 1 . 0

▽2 7 . 9

▽7 1 . 9

▽3 9 . 4

▽6 3 . 3

▽1 4 . 6

▽2 5 . 8

▽4 0 . 9

▽4 . 7

▽2 8 . 3

▽6 . 6

▽7 7 . 8

▽4 6 . 1

적자확대

▽2 1 . 0

▽2 . 6

▽1 2 . 6

▽1 3 . 0

▽2 . 8

▽4 . 0

2 . 8

적자확대

적자확대

적자확대

적자확대

▽1 1 . 9

▽2 6 . 6

▽1 . 5

▽1 2 . 4

▽1 0 . 3

▽1 . 1

▽6 . 7

▽4 2 . 5

▽2 0 . 6

▽3 . 3

▽2 5 . 3

2 2 . 2

2 2 . 9

2 9 . 9

1 6 . 1

1 2 5 . 5

4 2 . 9

1 7 . 9

2 9 5 . 7

1 . 7

▽9 . 0

▽2 2 . 7

▽1 3 . 6

▽9 . 3

▽3 9 . 7

▽2 . 1

흑자전환

4 . 1

적자전락

1 5 . 9

3 7 . 7

1 3 . 4

1 0 . 0

1 4 . 9

▽7 . 7

5 3 . 5

5 0 . 7

적자축소

5 9 . 4

▽1 . 8

1 8 . 4

1 7 . 6

▽2 . 7

2 2 . 1

1 5 . 3

적자축소

적자축소

적자축소

적자확대

8 . 0

1 9 . 6

3 0 . 0

1 0 . 4

▽0 . 2

3 . 7

2 . 4

7 8 . 9

4 7 . 2

9 5 . 6

8 4 . 3

2 9 . 9

1 5 . 8

3 8 . 0

2 0 . 7

9 0 . 2

4 6 . 6

2 2 . 7

9 9 . 7

2 4 . 5

6 . 1

▽7 . 7

6 . 1

▽6 . 5

▽2 4 . 1

2 1 . 4

6 0 . 6

8 . 4

4 9 . 4

▽0 . 9

1 . 3

▽2 0 . 1

2 . 2

▽9 . 9

▽7 . 2

▽2 9 . 2

▽8 . 1

적자확대

4 . 8

▽2 . 1

3 . 4

0 . 5

▽2 . 8

1 0 . 2

9 . 7

적자확대

적자확대

적자확대

적자확대

▽2 . 5

▽7 . 4

1 4 . 1

▽1 . 3

▽6 . 1

1 . 0

▽2 . 8

7 . 9

6 . 0

4 0 . 9

2 4 . 9

2 6 . 4

1 8 . 8

3 4 . 7

1 8 . 8

1 0 3 . 7

4 5 . 4

2 0 . 3

1 4 4 . 5

1 3 . 3

▽1 . 5

▽1 5 . 2

▽3 . 4

▽7 . 9

▽3 2 . 0

▽1 3 . 4

1 5 5 . 1

7 . 7

2 0 . 9

1 9 9 3 1 9 9 4
1 9 9 2부 문

상반기 하반기 연 간 상반기 하반기 연 간

주) (野) : 野村總硏 (大) : 大和總硏 (日) : 日興 (山) : 山一證券經濟硏究所



大和總硏 : 94년 석유화학제품 수요는 내수·수출 모두 저조, 에틸렌 생산량은 5% 감소할 것으로

예측되며, Specialty 석유화학기업은 적자로 전락될 전망이다. 수지가공·도료 등 C o m m o d i t y제품도

판매감소로 수익이 감소될 것으로 보인다.

日興리서치센터 : 94년에도 석유화학의 시황은 거의 바닥세이나 수급격차가 크게 벌어져 대폭적인

적자가 이어질 전망이다. 산업계 재편에 따른 설비 감축효과가 9 5년부터 구체화될 전망이다.

山一經濟硏 : 93년은 대기업을 중심으로 업적부진이 눈에 띄였다. 유가이자부채 의존도가 높은 기업

은 똑같이 적자로 전락했다. 자산매각이익 계상액은 증가한 반면 경상이익은 감소로 추정된다. 94년

수송기기 (山)

의 약 품 (野)

(日)

(山)

약 품 (大)

식 품 (野)

(大)

(日)

(山)

석유·석탄 (野)

석 유 (大)

(日)

섬유제품 (山)

고 무 (大)

고무제품 (山)

제 공 업 (大)

제제조 (日)

기타제조업 (大)

(山)

수 산 (大)

광 업 (大)

건 설 (野)

(大)

(日)

(山)

주택·부동산 (野)

부 동 산 (大)

(日)

(山)

상 사 (野)

(山)

종합상사 (大)

기타상업 (大)

상 업 (日)

소매업 (山)

소 비 (野)

신용판매 (大)

신판·리스 (日)

정보·통신 (野)

통 신 (大)

(日)

(山)

운 수 (野)

전 철 (日)

(山)

육 운 (大)

(日)

통 운 (山)

해 운 (大)

(日)

(山)

▽2 7 . 3

7 . 6

1 3 . 3

1 1 . 4

9 . 2

▽5 . 5

▽2 . 7

▽1 . 8

▽3 . 0

▽2 . 2

9 . 2

9 . 4

9 . 9

▽2 7 . 1

▽3 1 . 7

▽1 4 . 7

▽1 1 . 8

0 . 3

▽1 6 . 6

적자전락

▽2 0 . 5

▽8 . 6

▽6 . 0

▽3 . 3

▽5 . 3

▽2 4 . 1

▽5 0 . 9

▽4 8 . 9

▽3 0 . 0

▽9 . 4

▽1 1 . 8

▽1 1 . 8

▽2 4 . 2

▽1 1 . 7

▽3 2 . 2

▽1 5 . 0

▽0 . 5

▽2 2 . 1

▽1 1 . 4

▽3 0 . 5

▽2 9 . 6

▽2 9 . 6

▽3 2 . 2

▽7 . 6

▽6 . 7

▽3 . 4

▽2 . 7

▽3 . 0

▽1 7 . 2

▽1 3 . 7

▽2 5 . 0

▽7 2 . 1

3 . 5

9 . 7

7 . 1

5 . 3

▽4 . 3

▽7 . 0

▽3 . 4

▽9 . 9

1 . 3

2 4 . 6

7 . 3

8 . 0

▽3 1 . 4

▽2 8 . 8

▽3 . 7

▽5 . 8

▽2 . 7

▽1 1 . 8

적자전락

▽2 . 5

▽9 . 5

▽8 . 5

▽6 . 7

▽5 . 0

▽1 2 . 6

▽2 8 . 8

▽2 7 . 1

▽2 0 . 7

▽1 5 . 4

▽1 5 . 7

▽7 . 4

▽3 8 . 0

▽1 6 . 0

▽1 0 . 3

▽1 5 . 1

▽3 1 . 5

▽2 2 . 1

4 . 5

1 . 3

▽1 . 2

▽1 . 2

▽2 7 . 8

▽1 6 . 2

▽1 3 . 4

▽1 1 . 9

▽1 3 . 7

▽1 0 . 1

▽7 2 . 6

▽7 5 . 9

▽9 1 . 6

▽5 4 . 7

1 . 1

1 . 9

0 . 6

▽1 . 9

▽7 . 8

▽9 . 9

▽6 . 9

1 6 . 2

▽0 . 6

1 5 . 5

1 . 3

6 . 2

▽6 5 . 9

▽3 8 . 5 4

▽3 . 6

▽5 . 4

▽8 . 7

▽1 1 . 3

적자축소

▽1 4 . 6

▽2 2 . 8

▽2 1 . 2

▽1 6 . 3

▽2 1 . 4

▽3 0 . 1

▽1 0 . 8

▽5 . 6

▽5 9 . 2

▽4 4 . 7

▽2 1 . 9

▽3 8 . 1

▽2 5 . 4

▽2 4 . 2

▽1 0 . 5

▽1 9 . 1

▽1 5 . 0

▽4 . 9

3 . 0

▽2 0 . 8

▽9 5 . 3

▽9 3 . 4

▽4 . 6

1 3 . 4

▽1 0 . 2

▽2 . 0

▽1 7 . 2

▽8 . 7

▽8 3 . 3

▽8 4 . 2

적자전락

▽6 3 . 1

2 . 3

5 . 7

3 . 8

1 . 7

▽6 . 0

▽8 . 4

▽5 . 1

▽1 3 . 0

0 . 3

1 9 . 0

3 . 7

6 . 9

▽4 9 . 4

▽3 3 . 8

▽3 . 6

▽3 . 2

▽3 . 2 9

▽1 1 . 5

적자축소

▽8 . 7

▽1 7 . 4

▽1 5 . 8

▽1 2 . 2

▽1 4 . 2

▽2 1 . 1

▽2 1 . 3

▽1 8 . 0

▽3 8 . 9

▽3 1 . 1

▽1 9 . 1

▽2 4 . 5

▽3 1 . 9

▽2 0 . 5

▽1 0 . 4

▽1 7 . 0

▽2 4 . 2

▽1 5 . 2

2 . 1

▽6 . 6

▽5 2 . 5

▽5 1 . 5

▽2 6 . 4

▽5 . 4

▽1 2 . 2

▽7 . 3

▽1 5 . 6

▽9 . 3

▽7 7 . 5

▽8 0 . 1

▽1 0 0 . 0

▽7 2 . 4

8 . 2

1 . 5

3 . 2

▽1 . 8

2 . 5

▽1 . 6

▽1 . 1

▽1 . 6

▽1 2 . 2

▽1 . 8

0 . 1

1 1 . 1

▽4 3 . 1

▽2 8 . 5

0 . 3

▽0 . 6

▽6 . 6

▽2 . 2

적자축소

▽3 8 . 7

▽1 8 . 3

▽1 7 . 1

▽1 6 . 9

▽1 7 . 8

▽3 . 2

▽3 . 2

▽0 . 2

▽2 3 . 1

▽1 0 . 4

▽3 . 4

▽7 . 7

▽1 6 . 9

0 . 9

3 . 0

▽7 . 0

▽9 . 0

▽1 9 . 9

▽0 . 5

▽4 1 . 3

▽4 6 . 2

6 . 8

▽2 4 . 9

▽3 . 1

▽1 5 . 8

▽3 . 3

▽5 . 2

▽4 . 3

▽7 7 . 0

▽4 6 . 4

1 6 2 . 5

1 1 . 8

▽0 . 5

6 . 2

6 . 7

6 . 1

4 . 6

4 . 4

4 . 1

6 . 5

0 . 3

1 . 4

4 . 7

▽1 . 8

7 1 . 5

2 6 . 3

5 . 0

9 . 4

1 . 9

9 . 2

흑자전환

▽9 . 7

▽1 7 . 2

▽1 6 . 0

▽1 2 . 9

▽1 5 . 7

3 4 . 0

▽3 . 0

5 0 . 9

2 8 . 8

3 5 . 5

6 . 1

5 . 7

▽0 . 7

7 . 7

1 5 . 7

6 . 4

2 . 9

6 . 2

4 . 6

3 7 . 9

2 , 7 6 5 . 9

1 , 3 1 2 . 8

1 3 0 . 5

5 . 8

7 . 3

1 . 7

▽0 . 8

0 . 7

6 5 . 0

2 9 . 1

흑자전환

▽1 8 . 8

3 . 9

3 . 8

4 . 9

2 . 0

3 . 5

1 . 2

1 . 4

2 . 1

▽5 . 6

0 . 1

2 . 7

3 . 5

▽2 . 9

▽2 . 4

2 . 5

4 . 2

▽2 . 4

3 . 3

적자축소

▽2 4 . 8

▽1 7 . 6

▽1 6 . 5

▽1 4 . 7

▽1 6 . 7

1 2 . 8

▽3 . 1

2 4 . 8

▽6 . 8

9 . 3

1 . 6

▽1 . 6

▽8 . 2

4 . 5

9 . 8

▽0 . 6

▽3 . 1

▽8 . 2

1 . 7

▽1 7 . 3

1 0 7 . 1

1 0 3 . 7

2 3 . 8

0 . 8

▽6 . 8

▽0 . 8

▽2 . 9

▽1 . 6

▽2 8 . 3

▽1 6 . 0

흑자전환

1 9 9 3 1 9 9 4
1 9 9 2부 문

상반기 하반기 연 간 상반기 하반기 연 간



은 업종·기업간의 수익격차가 한층 더 확대될 전망이며, 생활관련제품을 제공하는 기업과 재정비에

들어간 생산기업은 경영이 향상할 것이나, 본격적인 회복은 9 5년에나 가능할 전망이다.

미 국

미국의 화학기업들은 9 3년 어려웠던 경영상황속에서도 투자를 적극화하고 있는 것으로 나타났다.

공 운 (大)

(日)

창 고 (大)

(日)

(山)

공 익 (野)

전 력 (大)

(日)

(山)

가 스 (大)

(山)

금 융 (野)

서 비 스 (大)

(日)

(山)

적자전락

적자전락

2 . 5

1 . 7

▽1 . 2

▽8 . 6

▽4 . 0

▽4 . 0

▽4 . 0

▽1 3 . 2

▽1 3 . 1

▽2 8 . 4

▽2 5 . 8

▽3 1 . 7

5 . 9

적자전락

적자전락

3 . 1

▽0 . 5

▽0 . 4

▽1 . 9

▽5 . 0

▽5 . 0

▽5 . 0

▽1 1 3 . 4

1 1 6 . 0

▽1 2 . 3

▽9 . 7

▽2 5 . 5

▽1 9 . 5

적자축소

적자축소

▽1 1 . 4

▽7 . 1

▽8 . 9

▽2 8 . 0

▽1 9 . 6

▽2 2 . 8

▽2 0 . 3

▽2 2 . 9

▽1 9 . 4

▽2 1 . 6

4 . 1

5 . 6

▽4 1 . 0

적자축소

적자축소

▽4 . 1

▽3 . 6

▽4 . 4

▽1 7 . 8

▽1 3 . 6

▽1 5 . 5

▽1 4 . 0

▽1 . 2

2 . 0

▽1 7 . 0

▽4 . 4

▽1 3 . 1

▽3 0 . 2

흑자전환

적자확대

▽7 . 4

▽7 . 2

▽2 . 5

▽1 2 . 5

▽1 0 . 6

▽9 . 5

▽6 . 0

▽2 2 . 6

▽4 1 . 1

▽1 8 . 4

▽1 0 . 3

▽0 . 2

▽2 2 . 8

적자축소

적자확대

▽6 . 0

3 . 6

0 . 6

4 . 3

▽9 . 9

1 4 . 5

6 . 1

2 . 8

2 0 . 6

1 4 . 3

1 5 . 0

2 5 . 5

8 . 8

적자축소

적자확대

▽6 . 0

▽2 . 2

▽1 . 1

▽3 . 5

▽1 0 . 2

3 . 4

0 . 6

▽6 . 0

0 . 0

▽3 . 5

0 . 4

1 2 . 3

▽9 . 6

1 9 9 3 1 9 9 4
1 9 9 2부 문

상반기 하반기 연 간 상반기 하반기 연 간

【표5】미국의 화학기업의 자본투자 효율성

Air Products and Chemiacls

Allied Signal

Ashland Chemical

B A S F

Betz Laboratories

Cytec Industries

Dow Chemical

Dow Corning

D u p o n t

Elf Atochem North America

E n g e l h a r d

E t h y l

Ethyl spin-off

Exxon Chemical

F M C

G e o n

W.R. Grace

Great Lakes Chemical

Hoechst Celanese

L u b r i z o l

Lyondell Petrochemical

M i l e s

M o n s a n t o

Morton International

OSi Specialties

Oxy Chem

PPG Industries

Phillips Petroleum

Sterling Chemical

Union Carbide

Uniroyal Chemical

Vista Chemical

B , C

B

C , D

B , C

A , B

A , D

D

A , C , D

B , C

B , D

A , C

B

A , D

B , C , D

C

C

B

B , C

B , D

A , B , C ,

D

C , D

A , B

B , C , D

A

A , B , C

C , D

A , B , C

D

C , D

A

B , , C

B

B , C

B , C

A , B

B , C

B , C

A , B , C ,

D

A , C , D

B , C

A , B , D

N A

B , C

B , D

B , C , D

C

C

B

B , C

B , D

A , B , C ,

D

C , D

N A

B , C , D

A

A , B , C ,

D

C , D

A , B , C

기 업 1 9 9 3 1 9 9 4

A , B , C , D A , B , C , D

주) A: 신제품 생산능력 B: 기존제품 생산능력

C: 신증설 플랜트 D: 환경설비 프로젝트

【표4】미국의 환경투자 비율
(단위 : %)

Air Products and Chemiacls

Allied Signal

Arco Chemical

Ashland Chemical

B A S F

Cytec Industries

Dow Chemical

Dow Corning

D u p o n t

Elf Atochem North America

E n g e l h a r d

E t h y l

Ethyl spin-off

F M C

G e o n

W.R. Grace

Great Lakes Chemical

Hoechst Celanese

L u b r i z o l

Lyondell Petrochemical

M i l e s

M o n s a n t o

Morton International

OSi Specialties

O l i n

Oxy Chem

PPG Industries

Phillips Petroleum

Sterling Chemical

Union Carbide

Uniroyal Chemical

Vista Chemical

4

7

2 5

1 5

1 4

7

1 1

6

2 3

3 1

8

5

1 2

1 3

1 0

5

1 0

2 5

1 5

4 0

1 0

1 6

3

1 0

1 1

2 6

9

9

5 0

2 0

1 6

5 3

4

1 0

1 8

1 0

1 1

8

1 2

7

2 8

4 4

1 0

5

1 2

1 1

1 0

5

1 0

2 0

1 3

6

1 0

1 6

3

1 4

N A

3 1

1 1

8

4 7

2 0

2 0

1 3

N A

1 0

2 4

1 0

1 3

7

1 2

7

3 0

2 0

1 0

N A

N A

1 3

1 0

5

1 0

2 0

N A

N A

1 0

N A

3

2 0

N A

N A

N A

N A

6 7

2 0

2 0

N A

기 업 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5

주) 자본투자에 대한 비율



미국의 보고서에 따르면, 94년 미국 화학기업들의 자본투자 증가율은 9 3년대비 2% 증가할 것으로

나타났다. 그러나 실질 달러기준과 인플레이션을 감안하면 9 3년 수준을 유지할 것으로 분석된다.

9 5년 자본투자 예측에서는 9 4년대비 6 %의 증가율을 전망, 대부분의 미국 화학기업들이 9 4년 이후를

미국경기의 본격적인 회복기로 판단해 자본투자를 활발히 전개하는 경영전략을 수립해 놓고 있는

것으로 분석하고 있다.

그러나 C M A (미국 화학생산자 협회)는 향후 투자전망에서 훨씬 활발한 투자가 일어날 것으로 분석

되고 있다. CMA의 조사보고에 따르면, 94년 미국 화학기업들의 자본투자는 5 %선의 신장률을 기록

할 것으로 분석하고 있다. 미국 상무부도 9 4년 미국의 화학산업 설비투자가 4.1% 증가할 것으로 전

망하고 있다.

1 0억달러 이하의 적자를 기록했던 기업들은 대부분 6% 수준의 투자증가율을 계획하고 있는 것으로

예상되고, 10억달러 이상의 적자를 기록했던 기업들은 투자증가율이 2 . 5 %로 낮은 것으로 분석하고

있다.

그러나 미국 화학기업들은 지난 8 0년대의 설비과잉 투자와 9 0년대의 대폭적인 수요감소를 경험, 향

후 몇년간은 효율적인 생산능력에 초첨을 맞춰 신증설을 추진할 것으로 예상되고 있다.

아울러 화학기업들은 전체적인 경기침체로 생산제품의 가격이 하락세가 회복되지 않는 시점에서 대

규모 투자는 자제할 것으로 예상되고 있다. 실제 미국 화학시장은 현재 생산능력의 9 0 %선의 가동률

을 유지한다고 해도 가격상승을 기대하기 어렵고, 85~87%의 가동률이 가장 적절한 수준으로 분석

【표6】미국 화학기업들의 자본지출 계획

1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5증감률

총투자액 미국내 투자비율
구 분

2 , 2 0 0

1 , 5 0 0

5 5 0

4 9 1

4 9 0

4 7 0

4 6 0

4 1 0

3 7 5

3 3 2

3 3 0

2 5 0

2 3 0

2 0 1

1 6 7

1 6 0

1 6 0

1 4 0

1 3 0

1 2 5

1 2 4

1 2 2

1 2 0

1 1 0

9 5

8 5

7 4

7 0

7 0

5 2

5 0

4 5

2 4

1 5

1 2

1 0 , 2 3 9

2 , 0 0 0

1 , 4 0 0

5 0 0

6 0 0

6 0 0

5 1 0

4 0 0

4 4 0

3 8 0

2 5 0

4 0 0

3 0 0

3 0 0

2 4 0 - 2 5 5

1 5 5

1 8 0

1 5 0

1 5 0

1 7 0

1 3 5

1 4 2

1 8 2

1 3 5

1 2 0

7 5

9 5

6 4

6 0

8 0

4 3

6 6

4 8

1 8

3 0

1 7

1 0 , 4 4 5

9

6

9

2 2

2 2

9

1 3

7

1 3

2 5

2 1

2 0

3 0

1 9

7

1 3

6

7

3 1

8

1 5

4 9

1 3

9

2 1

1 1

1 4

1 4

1 4

1 7

3 2

7

2 5

1 0 0

4 2

2

2 , 0 0 0

1 , 3 0 0

5 0 0

N A

N A

N A

3 7 5

4 5 0

N A

2 7 5

N A

3 5 0

3 0 0

2 2 0 - 2 5 0

N A

1 8 5

N A

N A

2 5 0

N A

N A

2 3 2

1 4 0

9 0

7 5

N A

N A

7 6

8 5

6 0

6 2

4 8

1 5

N A

1 8

1 1 , 0 3 7

5 0

3 7

1 5

2 5

0

3 0

2

1 2

4 1

2 4

-

N A

4 7

1 4

3

4 0

1 3

-

5

1 0

2 0

2 9

3 3

-

4 0

1 5

0

2 7

3 0

2 7

7

2 0

2 3

0

2 5

5 0

4 3

1 5

2 0

0

3 0

4

1 2

2 4

6

-

N A

5 3

1 5

3

4 0

2 7

-

5

1 0

3 0

3 9

3 4

-

2 5

1 5

0

3 3

3 0

2 0

8

2 0

2 0

0

2 9

5 0

5 4

1 5

N A

0

N A

4

1 2

N A

8

-

N A

5 6

1 5

N A

5 0

N A

-

5

N A

N A

3 4

3 8

N A

3 0

N A

N A

3 9

3 0

2 0

7

2 0

4 0

N A

2 8

D u p o n t

Dow Chemical

Hoechst Celanese

Air Products and Chemiacls

M i l e s

M o n s a n t o

BASF 

Union Carbide

Rohm and Haas

Allied Signal

PPG Industries

P r a x a i r

W.R. Grace

Morton International

Oxy Chem

Dow Corning

Phillips Petroleum

O l i n

Elf Atochem North America

E t h y l

L u b r i z o l

F M C

Nalco Chemical

Cytec Industries

E n g e l h a r d

Ethyl spin-off

Vista Chemical

Betz Laboratories

Great Lakes Chemical

U n i r o y a l

Ashland Chemical

G e o n

OSi Specialties

Lyondell Petrochemical

Sterling Chemical

합 계

(단위 : %)



하고 있다.

심지어 9 3년 대폭적인 수요증가를 기록한 제품들 중에서도 새로운 신증설로 인해 적정가동률 이상

의 가동률 상승은 없을 것으로 내다보고 있다. 예를 들어 P V C시장의 경우 새로운 신증설이 새로운

수요증가분을 넘어서고 있는 것으로 분석되고 있어, 기존 기업들은 생산량을 증가시키기는 어려울

것으로 예상하고 있다.

지난 8 0년대에 생산설비 확대로 경영악화를 겪고 있는 범용제품 생산기업들은 생산능력 확대보다는

기업간 합작을 통해 안정된 시장점유율을 획득하기 위해 적극적인 기업간 합작에 힘을 쏟을 것으로

예상되고 있다.

신증설 투자현황을 보면, Exxon은 텍사스 B a y t o w n공장에 연산 4억5 0 0 0만파운드 규모의 에틸렌 생

산공장을 건설, 94년 4 / 4분기에 본격적인 생산에 들어간다는 투자계획을 추진하고 있다.

Dow 역시 텍사스 F r e e p o r t에 연산 1 5억파운드 규모의 에틸렌공장을 신설, 올 4 / 4분기에 본격적인 생

산활동에 돌입할 예정이다.

D u p o n t은 대만의 고무 공장에 연산 6만톤 규모의 TiO2 공장을 건설, 94년 5월 본격 가동에 들어갈

계획이다.

Hoechst Celanese는 멕시코 Q u e r r e t a r o에 연산 1억5 0 0 0만파운드 생산능력을 갖춘 P E T수지공장을 올

2 / 4분기에 본격 가동할 계획이며, Miles는 Bushy Park에 총 1억7 0 0 0만달러를 투자해 연산 3 0 0 0톤 규

모의 스판덱스 섬유공장을 건설, 95년초 본격 생산에 들어간다는 투자전략을 추진하고 있다. Miles는

이외에 몇몇 S p e c i a l t y화학 부문 신증설 계획을 추진, 올 4 / 4분기 본격 가동에 들어간다.

B e t z는 한국에 연 1 0 0 0만파운드의 산업용 수처리 S p e c i a l t y화학제품 생산공장을 완공, 역시 올 4 / 4분

기에 본격 가동에 들어갈 계획이다

M o r t o n은 E l m a에 총 1 5 0 0만달러를 투자해 Sodium Borohydride공장을 건설, 9월 본격 생산에 들어간

다.

한편, 미국 화학기업들의 환경 투자내용은 정확히 알 수 없지만, 93년에는 총자본투자비에 대한 환

경부문 투자비가 1 7 %를 차지했으나, 94년 환경투자비는 평균 1 4 %로 하락하고, 95년에 다시 1 6 %로

증가할 것으로 전망되고 있다.

<화학저널 1 9 9 4 / 5 / 1 >


