
세계 화학시장 회복 분기점!
세계 석유화학시장은 9 2년이후 수익성이 악화되기 시작해 9 3년 가장 저조한 실적을 기록했으나, 93

년 2 / 4분기이후 세계경기의 전반적인 회복세를 바탕으로 수익성은 회복되고 있다. 그러나 세계 경기

의 활성화와 중동평화로 인한 산유국들간의 원유 생산량 조절로 당분간 세계유가는 상승국면을 유

지할 것으로 보여 화학산업계 수익성 감소가 예상되고 있다. 

Chem System의 분석에 따르면, 화학산업의 성장을 위협하던 요소는 높은 원료가격과 낮은 수요증

가로 8 8년에는 원료가격 상승이 전체 기업들의 수익성을 위협하는 요소로 작용했던 것으로 나타났

다. 

9 4년 2 / 4분기 들어서는 다시 유가가 높은 상승세를 보이고, 나프타가격 역시 상승세를 지속하고 있

다. 

다만, 전반적인 경기회복에 따른 수요증가가 예상되고 있어 원료가격 상승에도 불구, 가격상승에 따

른 수익성 회복이 생산비 상승분을 메꿀 수 있을 것으로 예상되고 있다. 

가동률과 수익성면에서는 9 0 ~ 9 5 %선의 가동률을 유지할 때 생산기업들의 수익성이 양호한 것으로

나타나고 있어, 최근의 화학산업 가동률과 관련해 수익성은 대체로 양호한 상태를 유지하고 있는 것

으로 나타났다. 

Chem System은 화학산업의 수익성을 악화시키는 요인으로 원료가격 상승과 함께 공급과잉을 지적

했다. 

세계시장의 수익성 악화는 개발

도상국들이 자체생산을 통한 수

입대체를 추진한 결과 공급과잉

상태를 이끌었던 것으로 분석됐

다. 세계시장에서의 비합리화, 기

술의 더딘 발전, 특히 한국의 과

잉설비가 세계시장 수익성악화를

가져온 주원인으로 나타났다. 

가동률과 관련된 수익성분석에서

는 가동률의 하락에도 불구하고

수익성이 지나치게 낮은 수준을

기록, 수익성악화의 주요 원인이

가동률에 있다기 보다는 다른 시

장요인에 있었던 것으로 분석되

고 있다. 

9 3년 현재 전체 생산능력중 실질적으로 생산활동을 보이고 있는 공장가동률은 8 4 %선에 머무르고

있는 것으로 나타났다. 

미국, 내수 호조로 급상승세
미국 화학시장은 최근 몇년간 외국기업들과의 경쟁력에서 뒤져 전반적으로 어려움을 겪었던 것으로

분석됐다. 

미국의 품목별 생산현황을 보면, PVC는 전체 1 1 5억파운드의 생산능력중 S h i n t e c h가 2 1 %를 차지하

고 있으며, Formosa가 1 7 %로 두번째 생산능력을 보유하고 있다. 

P P는 전체 생산능력 1 0 7억파운드 중 H i m o n t가 21%, Fina가 10%, Aristech가 7%, Solvay와 S h e l l이

각각 4%, 5%의 생산능력을 보유하고 있다. 

미국의 폴리머 생산전망을 보면, LDPE는 9 3년 생산량이 7 2억파운드로 나타났으나 9 5년에는 6 9억파

운드로 생산량 감소가 예상되고 있으며, 2000년 역시 6 6억파운드의 생산에 그칠 것으로 예상되고 있

다. LDPE도 연평균 생산량이 1.3% 감소할 것으로 전망되고 있다. 
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그러나 L L D P E는 9 3년 4 7억파운드를 생산했고, 95년에는 6 1억파운드, 2000년에는 1 3 8억파운드를 생

산할 것으로 예상되고 있어 폴리머산업에서 가장 높은 생산증가율을 기록할 것으로 전망되고 있다. 

P S와 P V C는 9 3년 5 4억파운드와 1 0 3억파운드를 각각 생산했고, 2000년에는 6 5억파운드와 1 1 9억파운

드를 생산할 것으로 보여 연평균 생산증가율이 2 . 4 %와 2 . 2 %에 달할 전망이다. 

미국의 기초유분 생산전망을 보면, 에틸렌은 9 3년 4 2 1억파운드에서 2 0 0 0년에는 5 3 2억파운드의 생산

량이 예상되고 있어 연평균 3 . 3 %의 생산증가율을 보일 전망이다. 

최근 극동시장 가격이 큰폭으로 오르고 있는 S M은 생산량이 9 3년 1 0 3억파운드 에서 2 0 0 0년에는 1 1 4

억파운드로 증가, 연평균 1 . 5 %의 낮은 생산증가율을 기록할 것으로 보인다. 

그러나 프로필렌은 9 3년 2 1 8억파운드에서 2 0 0 0년 2 8 7억파운드를 생산량할 것으로 예상되고 있어 연

평균 4 . 0 %의 생산증가율을 기록할 전망이며, 기초유분시장에서는 성장성이 가장 클 것으로 예상되

고 있다. 

에틸렌 가격은 8 4년 파운드당 3 7센트로 최고가격을 기록했으나 이후 하락세를 지속해오다 8 9년이후

가격상승세도 반전했다. 

이후 파운드당 3 1센트까지 회복했으나 9 1년이후 다시 하락하기 시작, 올해에는 다소 진정세를 보이

다 9 5년이후 약상승세로 다시 반전될 전망이다. 

에틸렌의 원료는 나프타보다 에탄 사용비중이 커질 것으로 예상되고 있다. 나프타 생산비에 비해 에

탄 생산비가 상대적으로 저렴, 에틸렌 생산기업들이 나프타에서 에탄으로 전환할 가능성이 큰 것으

로 분석되고 있다. 

이에따라 에탄 생산라인으로의 전환이 활발히 전개, 에탄시장에서의 치열한 시장쟁탈전이 예상되고

있다. 

프로필렌은 지난 7 0년대이후 수익성의 폭이 불안정한 시장상황이 계속되어 왔으나, 93년이후 소폭의

수익성 회복을 보인후 2 0 0 0년까지는 안정된 수익성을 나타낼 것으로 내다보고 있다. 
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【표1】미국의 폴리머 생산전망

(단위 : 100만파운드, %)

품 목

L D P E

L L D P E

H D P E

P P

P S

P V C

( 1 . 3 )

9 . 5

4 . 9

5 . 5

2 . 4

2 . 2

7 , 2 0 0

4 , 7 0 0

9 , 9 0 0

8 , 6 0 0

5 , 4 0 0

1 0 , 3 0 0

6 . 9

6 . 1

1 0 . 6

9 . 7

5 . 8

1 0 . 9

6 . 6

8 . 9

1 3 . 8

1 2 . 6

6 . 5

1 1 . 9

연평균증가율1 9 9 3 1 9 9 5 2 0 0 0

【표2】미국의 석유화학제품 생산전망
(단위 : 100만파운드, %)

주) Benzene은 1 0억갤론 단위

품 목

E t h y l e n e

P r o p y l e n e

B e n z e n e

S M

P - X

3 . 3

4 . 0

2 . 9

1 . 5

1 . 9

4 2 , 1 0 0

2 1 , 8 0 0

1 , 9 0 0

1 0 , 3 0 0

5 , 9 0 0

4 4 . 8

2 4 . 0

2 . 1

1 0 . 4

5 . 9

5 3 . 2

2 8 . 7

2 . 3

1 1 . 4

6 . 5

연평균증가율1 9 9 3 1 9 9 5 2 0 0 0



프로필렌 가격은 8 4년 파운드당 3 4센트의 최고가격을 기록한 후 큰폭의 하락세를 보였으나, 88년이

후 다소 회복됐다. 그러나 9 0년이후 다시 하락세로 접어들어 올해 소폭 회복된 후 2 0 0 0년이후까지

다시 안정될 것으로 예상되고 있다. 

부타디엔은 에틸렌 수요만큼 빠른 수요신장을 보이지 않아 최근 공급과잉이 심화되고 있다. 부타디

엔 가격은 8 2년 파운드당 5 4센트의 최고치를 기록한 이후 계속 하락세를 보이고 있다. 부타디엔 가

격 역시 9 4년이후 안정세에 접어들어 파운드당 1 7 ~ 1 8센트대가 계속될 전망이다. 

세계시장, 지역별 상황 큰차

에틸렌의 지역별 생산능력을 보면 아시아지역이 전체 3분의 1을 차지하고 있으나, LLDPE는 6분의

1에 그치고 있어 기타 지역에 비해 에틸렌 생산대비 L L D P E의 생산능력이 미약한 수준인 것으로

나타나고 있다. 

이러한 자료를 근거로 할 때 아시아시장에서 L L D P E는 아직은 경쟁력이 있는 품목으로 분석되고

있다. 

지역별 에틸렌 원료 사용현황을 보면, 미국은 매우 경제성 있는 원료로 분석되는 에탄을 사용하는

에틸렌 생산기업이 대다수를 차지하고 있는 반면, 서유럽과 한국은 나프타를 원료로 사용하고 있다. 

특히 중국과 일본, 한국, 대만이 대규모 에틸렌 생산능력을 갖출 것으로 예상되고 있어 9 7년 아시아

의 나프타분해 에틸렌 생산능력은 9 3년의 두배로 늘어날 것으로 전망되고 있다. 

반면, 에탄 분해능력 또한 말레이시아와 타이 등 주로 동남아시아 국가들의 신증설이 예상되고 있

다. 

에탄은 세계시장에서 나프타를 대신해 석유화학의 주 원료로 그 수요가 크게 늘어날 것으로 전망되

고 있는 가운데 가격 역시 큰폭의 상승이 예상되고 있다. 

미국의 Gulf Cost 에탄가격은 9 3년 톤당 1 8 1달러에서 9 6년에는 2 4 9달러로 톤당 6 8달러이상 상승할

것으로 전망되고 있다. 서부 캐나다 가격 역시 1 2 2달러에서 1 5 1달러로, 아시아 가격은 9 8달러에서

1 1 0달러로 각각 상승할 것으로 전망되고 있다. 

풍부한 매장량으로 톤당 2 3달러의 낮은 가격을 보이고 있는 중동산 에탄가격은 2 0 0 0년까지 2 8달러

로 낮은 가격대를 계속 유지할 것으로 전망되고 있다. 

세계 에틸렌 생산비용 분석에 따르면, 미국은 원료와 유틸리티비용이 톤당 2 0 0달러를 차지, 전체 생

산비용이 높게 나타나고 있다. 

반면, 중동지역은 원료와 유틸리티비용이 톤당 4 5달러에 그쳐 톤당 에틸렌 생산비가 2 2 0달러로 낮게

나타나고 있다.

그러나 감가상각비가 다른 지역에 비해 월등이 높아 전체적으로는 높은 생산비를 보이고 있다. 

나프타를 원료로한 에틸렌 생산비는 유럽지역이 아시아나 미국에 비해 월등히 높은 것으로 나타났

다. 이것은 유럽의 나프타 가격이 상대적으로 높기 때문으로 분석되고 있다. 
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한국은 높은 감각상각비로 인해 톤당 5 9 5달러라는 높은 생산비를 나타내고 있다. 다만 한국이나 아

세안 국가들은 부산물 활용으로 경제성을 증진시키고 있는 것으로 나타났다. 

에틸렌 가격은 합성수지의 가격경쟁력에 큰 영향을 미치는데, 미국·캐나다의 경우 에틸렌이

LLDPE 생산비의 50% 이상을 차지하고 있어 LLDPE 생산원가에 크게 영향을 미치고 있는 것으로

나타났다. 

상대적으로 에틸렌 생산비가 낮은 중동지역은 전체 LLDPE 생산비에서 에틸렌이 차지하는 비율이

낮은 것으로 나타났다. 반면, 유럽과 한국은 에틸렌 가격이 높아 전반적으로 LLDPE 생산비가 높은

것으로 나타났다. 

특히 한국은 로얄티와 유틸리티비용이 다른 지역에 비해 상대적으로 높아 해외시장에서의 가격경쟁

력을 떨어뜨리는 결과를 초래하고 있는 것으로 분석되고 있다. 

LLDPE 생산원가에서 에틸렌이 차지하는 비중은 9 6년까지 크게 변하지 않을 것으로 전망되고 있다.

따라서 한국은 가격경쟁력을 회복하기위해 에틸렌가격의 안정과 자체 기술개발을 통해 로얄티를 줄

이는 작업이 선행되어야 할 것으로 분석되고 있다. 

9 3년 전세계 폴리에틸렌 수요는 총 6 4 0 0만톤으로 L D P E가 2 3 . 4 %를 차지해 에틸렌의 최대 수요처로

자리잡고 있으며, HDPE는 21.8%, VCM 16.2%, EO 11.7%, LLDPE가8 . 4 %를 각각 차지했다. 

에틸렌 수요전망을 보면, 전세계 수요는 2 0 0 0년까지 연평균신장률이 4 . 5 %에 달할 전망이다. 

지역별 수요는 미국·서유럽·일본 등 선진국의 소비량이 9 2년 6 4 %였으나 2 0 0 0년에는 5 6 %로 감소

할 것으로 예상되고 있는 반면, 가파른 경제성장률을 보이고 있는 중국과 동남아시아가 새로운 시장

으로 성장할 것으로 예상되고 있다. 

지역별 에틸렌시장 전망을 보면, 남아메리카시장은 최근 화학산업이 크게 성장 평균 1 0 5 %의 가동률

에 4 0 0만톤의 에틸렌 생산능력을 갖추고 있으나, 오는 9 8년에는 5 0 0만톤의 생산능력을 갖출 것으로

전망되는 가운데 9 5년이후 계속적인 가동률 하락으로 생산량은 소폭 증가하는 데 그칠 것으로 전망

되고 있다. 

반면, 85~90%선의 가동률을 유지하고 있으나, 최근 급격한 신증설을 보이고 있는 중동시장의 생산

능력이 9 3년 4 6 0만톤에서 9 6년 6 7 0만톤으로 늘어날 것으로 전망되고 있다. 생산량과 소비량 역시 큰

폭의 증가가 예상되고 있다.

그러나 이미 성숙기에 접어든 서유럽의 에틸렌시장은 올해 1 0만톤의 신증설이후 9 7년까지 신증설이

없는 것으로 조사되고 있다.

이에따라 평균가동률은 현재 8 5 %에서 9 8년에는 9 3 %로 높아질 전망이다. 그러나 9 9년 이후에는 소

폭의 생산능력 증대에도 불구, 생산량과 소비량은 다소 줄어들 것으로 예상되고 있다. 

아시아 시장은 빠른 생산능력 확대에도 불구, 물량부족이 계속될 것으로 예상되고 있으며, 소비량

역시 9 %대의 높은 신장률이 예상되고 있다. 

【그림6】세계 에틸렌 수요구성비

VAM 1.8

기타 9 . 6 SM 7.1

총 6 4 0 0만톤( 1 9 9 3 )

VCM 16.2

(단위 % )

HDPE 21.8
LLDPE 8.4

LDPE 23.4
EO 11.7

【표3】중국의 에틸렌 생산능력( 1 9 9 3년 기준) (단위 : 1000M/T)

Daqing General Petro.

Fushun Petro.

Gaoqiao Petro.

Jilin Chem.

Lanzhou Chem.

Liaoyang Petro.

Panjin N.G. Chem.

Qilu Petro.

Shanghai General Petro.

Yangzi Petro.

Yanshan Petro.

총 계

D a q i n g ,

H e i l o n g j i a n g

S h a n g h a i

Jilin City

L a n z h o u

L i a o n i n g

Panjin, Liaoning

Zibo, Shandong

Jinshan, Shanghai

Nanjing, Jiangsu

Yanshan, Beijing

3 0 0

1 3 0

2 0

1 1 5

1 5 2

9 7

1 3 0

3 0 0

4 4 0

3 0 0

3 0 0

2 , 2 8 4

300  (SPC approved)

80  (S&B)

200   planned

1 5 0

기 업 지 역 생산능력 신증설



평균가동률은 신증설 공장이 본격 가동되는 9 5년이후 8 0 ~ 9 1 %로 커다란 간격을 두고 변화를 보일

전망이다. 

세계 에틸렌 유도품시장에서는 미국시장이 주요 수출시장으로서의 역할이 더욱 활발해 질 것으로

예상되고 있다. 

V C M은 건자재 부문의 수요가 활발하게 일어나고 있는 PVC 수요에 크게영향을 받을 것으로 전망

되고 있는데, 93년 P V C의 수요처별 시장구성비도 건축이 절대위치를 차지하고 있다.

유럽시장은 5 1 0만톤으로 세계시장의 2 5 %를 차지하고 있는데 건축용이 전체의 55%, 포장재용이

16%, 소비용품용이 1 0 %로 절반이상을 건축시장이 점유하고 있다.

미국 역시 4 0 0만톤 규모로 세계시장의 2 0 %를 차지하고 있는데, 건축용이 전체 6 0 %를 차지하고 있

으며, 포장재용이 1 6 %를 차지하고 있다. 

V C M시장은 지역별로 커다란 차이를 보이고 있으나 연평균 4 . 4 %의 성장률을 기록할 것으로 전망되

고 있다. 지역별로는 중동시장이 1 2 %로 높은 성장율이 예상되고 있는 반면, 캐나다가 1 %의 가장 낮

은 성장률을 기록할 것으로 전망되고 있다. 

동아시아 V C M시장은 2 0 0 0년까지 연평균 6 %의 성장률을 기록할 것으로 전망되고 있으며, 생산능력

역시 계속 증가추세를 보여 2 0 0 0년에는 5 6 5만톤에 이를 것으로 예상되고 있다. 따라서 동아시아 시

장은 계속 물량부족현상을 보일 것으로 전망되고 있다. 

E G는 유럽과 미국의 세계시장점유율이 9 3년 4 4 %에서 2 0 0 0년에는 4 0 %선으로 감소하는 반면 동아시

아는 계속 성장해 9 3년 3 1 %에서 2 0 0 0년에는 3 7 %로 높아질 전망이다. 

【그림7】유럽의 PVC 수요구성비

포장재 1 6

총수요5 1 0만톤

건축 5 5

(단위% )

기타 1 5

운송장비 4

소비재 1 0

【그림8】미국의 PVC 수요구성비

포장재 1 6

총수요 4 0 0만톤

건축 6 0

(단위% )

기타 1 4

운송장비
6

소비재
4

【그림9】유럽의 EG 시장구성비

폴리에스터섬유
4 0

총수요 1 1 0만톤

냉각제 2 3

(단위 % )

공업용 1 6

P E T수지 1 7

폴리에스터
필름 5

【그림1 0】미국의 EG 수요구성비

폴리에스터섬유
3 0

총수요2 1 0만톤

냉각제 3 4

(단위 % )

P E T수지 2 1 공업용 9

폴리에스
터필름 6



S M은 유럽이 전체시장의 2 5 %인 3 7 0만톤을 소비하는 거대시장으로 P S가 6 6 %를 소비해 최대 수요

처이며, ABS와 S B라텍스가 각각 8 %를 소비하고 있다. 미국시장 역시 전세계 수요의 2 5 %를 소비하

고 있는데 P S용으로 6 1 %를 소비하고 있으며, ABS와 S B라텍스용으로 각각 1 0 %와 7 %를 사용하고

있다. 

지역별 성장전망을 보면, 동아시아 S M시장은 연평균 1 2 %의 급성장이 전망되고 있는 반면, 중동은

전체시장의 1 %에도 못미치는 낮은 성장이 예상되고 있다. 일본은 과잉설비로 인한 시장악화가 우려

되고 있으며, 가동률은 8 1 %선을 유지할것으로 예상되고 있다. 

미국은 중동의 자체소비와 내수시장의 수요증가로 수출이 감소할 것으로 전망되고 있다. 

중국은 세계에서 3번째로 넓은 영토를 가진 나라로 에너지를 포함, 풍부한 천연자원을 가지고 있다. 

전체적으로 국가의 계획경제가 경제발전을 저해해 왔으나 최근들어 개방경제를 표방, 거의 모든 산

업분야에서 활발한 개발이 이루어지고 있다. 

화학산업 역시 지난 2 0년간에 비해 엄청난 속도로 발전해오고 있어 향후 세계 화학시장의 새로운

강자로 부상할 전망이다. 

그러나 중국은 인구가 1 2억에 달해 거의 모든 화학제품을 수입에 의존하고 있어, 화학시장에 있어

영원히 수입국의 위치를 벗어나지 못할 것이라는 예상을 가능하게 하고 있다. 

중국의 에틸렌 생산능력은 상해종합화학의 4 4만톤을 포함 총 2 2 8만4 0 0 0톤에 달하고 있다. 향후 몇몇

기업이 7 3만톤의 신증설을 계획하고 있어 조만간 중국의 에틸렌 생산능력은 3 0 0만톤에 이를 것으로

예상되고 있다.

Chem System은 세계 화학시장이 최악의 시장상황을 벗어나기 시작한 것으로 분석하고 있다. 

이같은 긍적인 평가의 근거로는 미국을 위시해 세계 각국의 가동률이 상승추세에 있고 재고량이 계

속 감소하고, 화학산업계의 합리적인 가동률 조정을 들고 있다. 이밖에 기업들의 대규모 기업구조

【그림1 1】유럽의 SM 수요구성비

SB LATEX
8

총수요 3 7 0만톤

ABS 8

(단위 % )

P S 66

기타 1 4

SBR RUBBER 4

【그림1 2】미국의 SM 수요구성비

ABS 
RUBBER 
5

총수요3 7 0만톤

SB LATEX 7
ABS RESINS 10

(단위 % )

기타 1 7

P S 61

【그림1 3】중국의 폴리머 수요 변화추이

총생산 1 7만톤

1 9 7 0 1 9 8 2 1 9 9 2

총생산 1 1 0 0만톤 총생산 2 8 0 0만톤

Ⅰ - P V C

Ⅱ - P  E

Ⅲ - 페놀수지

Ⅳ - S  M

Ⅴ - P  P

Ⅵ - 기 타

Ⅰ 7 3 Ⅰ 4 0
Ⅱ 3 3

Ⅲ 5
Ⅳ 3 Ⅴ 1 0

Ⅵ 9

Ⅱ 3 5 Ⅰ 3 1

Ⅲ 5

Ⅳ 2 0

Ⅵ 9

Ⅱ 3
Ⅲ 1 3

Ⅳ 3

Ⅵ 8

(단위% )



개편작업도 들고 있다. 

한편, Chem System은 낮은 원유가격을 시장회복의 요인으로 설명하고 있으나, 올초 배럴당 1 1달러

대까지 하락했던 D u b a i산 원유가격이 6월들어 1 5달러대로 상승하는 등 최근 국제유가가 다시 상승

세를 띠고 있고, 중국과 같은 대규모 수요시장의 출현으로 향후 원유가격이 계속 상승할 것으로 전

망되고 있어, 원유가 하락에 따른 시장 회복은 기대하기 어려울 것으로 분석되고 있다.

<화학저널 1 9 9 4 / 8 / 1 >


