
2002년 국제유가 약세 지속된다
세계경기 침체로 수요증가율 둔화 … OPEC- 비OPEC 힘겨루기도

2002년 국제유가는 상반기 약세 이후 하반기에 강보합세를 보여 Duabi유 기준 배럴당 평균 20달러 아

팎에 머물 전망이다.

2002년 세계경제 성장률은 하반기부터 다소 호전돼 3% 내외의 성장을 이룰 것으로 전망되고 있는데,

IMF 및 WEFA 등 주요 예측기관들은 전세계 경제성장률을 2001년보다 0.6-0.9%p 상승한 2.0-3.5%로 예

상하고 있다.

다만, 미국을 비롯해 EU, 일본 등 선진국들은 경제성장률이 다소 상승하지만 여전히 1-2%의 저성장이

지속될 전망이다.

세계 석유 수급전망 (단위: 100만b/d)

구 분 1999 2000 2001 2002
수요(A) 75.2 75.9 76.0 76.6
공급(B) 74.2 76.7 77.0 77.0-78.0

균형(B-A) -1.0 +0.8 +1.0 +0.4-+1.4

원유 공급을 주도하고 있는 OPEC은 상반기까지는 150만b/d 감산을 추진하면서 감산정책을 유지하고,

경기회복으로 석유 수요증가가 본격화되는 하반기부터 시장점유율 회복 등을 위해 증산에 참여할 예상되

고 있다.

국제유가 전망(2002) (단위: 달러/bbl)

전망

기관

전망

시점

기준

유종

2001 2002

1/ 4 2/ 4 3/ 4 4/ 4 평균
CERA 2001.11 Dubai 22.71 18.25 15.75 17.75 18.25 17.50

Brent 24.42 19.50 17.00 19.00 19.50 18.75
WT I 25.95 21.00 18.50 20.50 21.00 20.25

CGES 2001.11 Brent 24.50 17.10

21.40

17.30

26.00

18.00

29.90

20.20

29.80

18.10

26.80
ESAI 2001.10 Dubai *20.52 16.98 18.77 19.08 19.12 18.49

Brent *21.98 18.60 20.32 20.70 20.49 20.03
WT I *23.08 19.90 21.90 22.03 21.83 21.42

EIA 2001.12 도입단가 21.98 17.00 18.67 19.00 20.00 18.69
WT I 25.87 20.24 21.78 22.07 23.06 21.79

+ CERA: 미국 캠브리지에너지연구소(Cambridge Energy Research Associates)

CGES: 런던 소재 세계에너지연구소(Center for Global Energy Studies)

- 상단은 현행쿼터, 하단은 200만b/d 감산

ESAI: 미국 에너지안보연구소(Energy Security Analysis, Inc)

EIA: 미국 에너지부(DOE) 산하 에너지정보국(Energy Information Administration)
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2001년 11월 개최된 제118차 OPEC 총회에서는 비OPEC에 대한 시장지배력 감소를 우려해 비OPEC의

50만b/d 감산을 전제로 4단계 감산(150만b/d)에 합의한 바 있다. 2001년 12월31일 현재 비OPEC의 감산

결정량은 44만7500b/d로 파악되고 있다.

비OPEC의 생산량은 러시아를 중심으로 지속적인 증가추세를 유지할 전망인데, 2001년 60만b/d 증산에

이어 2002년 90만-100만b/d 증산으로 총 생산량이 2000년 4740만b/d에서 2001년에는 4750만b/d로 늘어날

전망이다.

국제유가 전망(2002) (단위: 달러/bbl)

시나리오 2001
2002

주요 전제
상반기 하반기 평균

고유가

22.87

18-20 22-24 20-22 150만b/ d 감산, 석유수요 조기회복

기준유가 17-19 21-22 19-21 현행쿼터유지, 석유수요점진적회복

저유가 14-16 18-20 16-18 석유수요회복지연, 비OPEC공조좌절

+ Dubai유 기준

반면, IEA는 세계 석유 수요가 2001년 7600만b/d에서 2002년에는 약 60만b/d 증가한 7660만b/d에 머물

것으로 전망하고 있다. 세계경기 회복에 기인한 것으로 2001년 수요증가폭 10만b/d에 비해 상당히 높은

수준이다.

석유 공급은 OPEC의 생산정책에 크게 좌우될 전망이나 비OPEC의 지속적인 증산 등으로 7700만-7800

만b/d로 예상되고 있다. 따라서 40만-140만b/d의 공급초과 상태가 유지될 것으로 전망되고 있다.

국제유가에 상당한 영향을 미치는 소비국가의 석유 재고는 2001년 OPEC의 3차례 걸친 감산효과의 누

적으로 감소추세를 보이고 있다.

이밖에 이라크의 석유 수출중단 재발 가능성, 테러전쟁의 확산 가능성 등도 석유의 국제수급에 영향을

미칠 것으로 예상된다.

OPEC 회원국의 원유 생산쿼터 및 생산능력 (단위: 100만b/d)

국 가 생산* 생산쿼터 생산능력 증산여력

알제리 0.81 0.741 0.95 0.14
인도네시아 1.18 1.203 1.25 0.07
이 란 3.56 3.406 3.90 0.34
쿠웨이트 1.95 1.861 2.50 0.55
리비아 1.31 1.242 1.45 0.14
나이지리아 2.17 1.911 2.20 0.03
카타르 0.64 0.601 0.75 0.11
사우디 7.67 7.541 10.50 2.83
UAE 2.04 2.025 2.50 0 .4 6
베네수엘라 2.79 2.670 3.15 0.36
합 계 24.12 23.201 29.15 5.03
이라크 2.85 2.80
OPEC 총계 26.96 31.95

* 2001년 10월 기준

+ 생산능력: 3개월 이내에 생산 가능하고 6개월 이상 지속 가능한 생산수준

자료) IEA, Monthly Oil Market Report(2001. 11)
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2002년 국제유가는 전반적인 석유 공급초과가 지속돼 Dubai유 기준 연평균 배럴당 20달러 내외에서

안정될 전망이다.

세계경기 회복속도, OPEC의 생산정책, 비OPEC의 협조 등이 큰 변수로 작용하나, 상반기에는 약세 지

속, 세계경제의 본격적인 회복이 예상되는 하반기에는 상승세 전환이 예상되고 있기 때문이다.

에너지경제연구원은 Dubai 기준 20-23달러를 예상하고 테러전쟁의 전개양상 및 세계경기 회복시기를

주요변수로 보고 있으며, 한국석유공사는 OPEC이 현행쿼터를 유지한다는 전제아래 Dubai 기준 18-20달

러로 예상했다.

국제유가 동향 (단위: 달러/bbl)

구 분 1998 1999 2000
2001

증감
1/ 4 2/ 4 3/ 4 4/ 4 평 균

Dubai 12.21 17.33 26.27 23.75 25.18 24.06 18.47 22.87 - 3.40
Brent 13.24 18.23 28.87 26.37 27.61 25.63 19.81 24.86 - 4.01
W T I 14.41 19.34 30.32 28.80 27.87 26.70 20.37 25.94 - 4.38

+ 4/4분기 및 2001년 평균유가는 12월 현재 유가를 반영한 추정치

OPEC의 감산 및 비OPEC과의 협조, 이라크 수출 등이 주요 변수로 세계에너지연구소(CGES)는 현행

쿼터를 유지한다는 전제아래 Brent기준 18.10달러를, 에너지안보연구소(ESAI)는 Dubai기준 18.49달러를

예상했다.

2001년 연평균 국제유가는 Dubai유 기준 약 23달러대로 전년대비 3달러 이상 하락한 것으로 나타나고

있다.

9월 이전까지는 석유 수요둔화에 대한 OPEC의 적절한 대응(감산)으로 목표유가 25달러 대를 유지했

다. 1월 150만b/d, 3월 100만b/d, 7월 100만b/d 등 3차에 걸쳐 연초 대비 28.5%(350만b/d) 감산했기 때문

이다.

그러나 미국 테러사건 이후 세계적 경기침체에 따른 석유 수요급감, OPEC의 시장지배력 약화 등이 부

각되면서 Dubai유 기준 17-18달러를 유지했다.

미국의 석유 재고동향 (단위: 100만bbl)

구분
원유

휘 발유
중간유

분
기타

석유제 품

합 계
총 계

S P R 상업 소계

1990 586 323 908 220 132 360 712 1621
1991 569 325 893 219 144 361 724 1617
1992 575 318 893 216 141 342 699 1592
1993 587 335 922 226 141 358 725 1647
1994 592 337 929 215 145 364 724 1653
1995 592 303 895 202 130 336 668 1563
1996 566 284 850 195 127 336 658 1507

1997 563 305 868 210 138 344 692 1560

1998 571 324 895 216 156 380 752 1647
1999 567 284 852 193 125 323 641 1493
2000 541 289 829 197 118 328 643 1473

+ 연말 기준

자료) EIA
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국제유가 약세는 세계경제 침체 지속에 따른 석유 수요위축이 가장 큰 영향을 미친 것으로 파악되고

있다. IEA는 2000년 12월에 2001년 수요가 전년대비 190만b/d 증가할 것으로 예상했으나 2001년 11월에

는 10만b/d 증가에 그칠 것으로 예상을 수정했다.

OPEC의 감산에도 불구 비OPEC의 생산확대로 OPEC의 시장지배력이 축소된 것도 영향을 미쳤다. 비

OPEC의 생산량이 2000년 4590만b/d에서 2001년 4650만b/d로 60만b/d 증가했기 때문이다.

이밖에도 전반적인 석유 재고의 증가, 투기세력 영향력 감소 등도 시장안정성 제고에 기여한 것으로

평가되고 있는데, 세계 석유 재고는 2000년 25억2700만배럴에서 2001년 26억4300만배럴로 1억1600만배럴

증가한 것으로 나타나고 있다.

< Chemical Daily N ews 2002/ 01/ 15>
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