
ICI, 정크등급 간신히 면하다
신주 11억유로 발행으로 … 200 1년 수익 5억6900만파운드

ICI는 11억유로(8억800만달러) 상당의 신주를 20% 할인률로 발행할 계획이다.

2001년 4/4분기 수익은 동일하나 매출은 1% 감소했고, 2001년 한해 매출은 56억파운드로 변동이 없으나 수

익은 5억6900만파운드로 6% 감소했기 때문이다.

ICI는 신주발행이 사업실적과 관련이 없다고 강조했으나, 막대한 부채로 신용 평가기관의 정크 등급을 피

하기 위한 조치로 분석되고 있다.

신주 발행 발표 이후 Standard & Poors는 ICI의 등급이 정크 에 비해 2등급 높은 BBB를 유지하고 있다고

발표했다.

ICI는 Unilever의 특수화학사업을 인수한 이후 4년 동안 꾸준히 부채감축에 주력해왔으나, 미국경제 침체와

9.11 테러사태의 영향으로 신용시장 여건이 훨씬 더 어려워졌다.

ICI는 2002년 3억8000만유로의 단기 기업어음과 2002년 만기가 도래하는 6억6000만유로의 장기부채를 리파

이낸싱해야 한다.

ICI는 신용등급이 투자이하 등급으로 하향조정될 가능성을 막기 위해 신주 발행을 통해 재정적 유동성을

강화할 계획이다. 3월20일 신주 발행을 완료하고 주주들에게 희석 효과 를 제공하면 ICI 주가는 이론상 런던

증권거래소에서 262페니로 2월1일에 비해 20% 하락하게 된다.

그러나 부채규모가 축소되기 때문에 ICI 주가가 대폭 상승할 가능성이 있다.

ICI의 촉매 사업부 Synetix의 분리매각이 이루어지면 부채가 추가 감소할 것으로 전망된다. Synetix는 2001

년 매출이 1억4300만파운드로 13% 증가했고, 수익은 2400만파운드를 기록했다.

2001년 4/4분기 ICI의 아시아 매출은 4% 증가했고, 유럽매출은 현상을 유지해 미국매출 1% 감소와 중남미

매출 15% 감소를 상쇄했다. 총 매출은 13억파운드, 수익은 1억3400만파운드를 기록했다.

National Starch의 4/4분기 매출은 전자 및 엔지니어링 소재 매출이 18% 감소함에 따라 4억5100만파운드로

5% 감소했다. 그러나 비용절감과 원료 코스트 하락으로 수익은 6% 증가했다.

Quest의 매출은 향장제품 매출 2% 증가와 북미 식품 매출 6% 증가에 힘입어 1억7200만파운드로 2% 증가

한 반면, 수익은 2300만파운드로 제자리걸음을 했다.

기능성 특수화학제품 매출은 1억9900만파운드로 4% 감소했고, Uniqema는 Glycerine 가격 하락과 미국의 산

업 응용부문 약세로 타격을 입었다. 수익은 1600만파운드로 14% 감소했다. <CMR 2002/02/ 11>
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