
AN, 생산감축이 능사 아니다
2000년 하락세는 과당경쟁 때문 … 다운스트림 약세도 한몫

AN(Acrylonitrile) 시장이 되살아날 움직임을 보이고 있으나 2000년 말의 가격폭락 상태를 교본으로 삼아야 한

다는 지적이 일고 있다.

AN 생산기업들은 2000년 말부터 2001년 중반까지 수요침체와 공급과잉 심화를 타개하기 위해 생산감축에 돌입

했으나 시장이 회복되지 않아 고전했기 때문이다.

AN Spot 가격이 2000년 3/4분기에 톤당 1000달러까지 치솟았으나 2000년 4/4분기에는 매월 톤당 30-40달러 급

락했고, 하락폭은 2001년 1/4분기에 더욱 커져 700달러에도 미치지 못했다.

Formosa Plastics(FPC)의 타이완 소재 20만톤 플랜트와 Solutia의 텍사스주 소재 25만톤이 2000년 하반기에 가

동됨에 따라 수급균형이 무너졌고 하락세가 널리 예상되었다.

그러나 가격과 마진의 하락폭이 예상보다 컸다. 생산기업들은 수요침체와 에너지 코스트의 이례적인 급상승을

예견하지 못했다. 미국의 천연가스 가격이 2000년 4/4분기에 사상 최고치에 달해 AN 생산기업들은 생산코스트에

커다란 타격을 입었다. 또 Acrylic Fiber·ABS 생산기업들의 수요가 2000년 4/4분기에 약세를 나타냈다.

Acrylic Fiber의 평균 가동률은 2000년 4/4분기에 82%를 기록했고, 아시아의 ABS 가동률은 12월 평균 77%로

11월에 비해 10-12% 하락했다.

AN 가격하락에는 음력이 예년에 비해 빨랐다는 점도 작용했다. AN 판매가 일반적으로는 12-3월에 소강상태에

접어드나 2000년 말에서 2001년 초에는 빠른 11월에 시작됐다.

가격이 하락세를 보이자 구매자들이 발빠르게 반응했다. 한달 뒤에는 가격이 더 떨어질 것을 확신하면서 구매량

을 대거 줄였다. 거래 하나가 끝나면 가격이 곧바로 인하되는 사태가 벌어졌다.

아시아 AN 가격추이

달러/MT

2000년 4/4분기의 판매부진이 생산기업의 재고급증으로 이어져 2000년 말에는 전 세계의 재고가 1개월 수요량

인 40만톤에 달했다. 2000년 중반에 재고가 다시 최저 수준으로 감소했지만 2001년 4월에는 평균을 넘어선 상태로

2000년 8월 재고량은 1주의 소비량으로 집계됐다.

동유럽과 러시아로부터 Spot 물량이 대량 유입되면서 구매자들은 달이 갈수록 낮은 가격을 협상할 수 있었다. 3

월초 일부 구매자들은 4월 운송물량을 CFR SE Asia 기준 톤당 620-630달러에 구매했다.

AN 가격은 CFR Asia 기준 톤당 680-700달러로 상승했지만, 1월초 구매가격인 CFR Asia 기준 톤당 800달러에

는 훨씬 못 미치는 수준이었다.
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