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석유화학 4인방 “기대감 높다!”
증권사, 석유화학주 잇따라 상향조정 … 일본 플랜트 가동중지 향

최근 석유화학기업 관련 주식이 연일 고가를 기록하면서 투자자들의 관심이 집중되고 있다.

지난 주 석유화학주는 시장이 등락을 거듭하는 가운데에도 꾸준히 오름세를 나타내 한화석유화학은 지난주 

말 13.33% 급등했고, LG화학과 LG석유화학, 호남석유화학 등도 각각 8.24%, 2.31%, 2.85% 올라 2일째 신고가

를 넘어서는 등 한 주 내내 상승세를 이어갔다.

석유화학업종에 대한 외국인의 매수세도 이어져 7월22일 27.9% 던 LG석유화학의 외국인 보유비율은 지난

주 말 31.62%로 높아졌고, 한화석유화학의 외국인보유율도 2.42% 높아진 15.97%를 나타냈다.

증시 전문가들은 8월말 계절적인 성수기 진입을 앞두고 국제 석유화학제품 가격이 반등한 점, 일본 정유기

업의 일부 생산설비 가동중단 등을 석유화학주 강세 배경으로 분석했다.

석유화학 원료인 나프타 가격은 5월 초에 비해 23.7% 오르는 등 기초유분 가격이 최근 오름세를 보이고 있

다.

국제유가가 오르고 일본 최대의 정유기업인 Nippon Oil이 일본 정부 명령에 따라 2개월 동안 가동이 중단되

면서 공급감소로 인한 가격상승이 계속되고 있는 것이다.

석유화학기업의 수익추정 비교                               (단위: 원/주)

구  분 매출액 업이익 순이익 수정EPS 수정PER

LG화학

2002 54,331 5,1164 3,453 4,265 9.5

2003 58,101 5,639 3,980 4,627 10.2

2004 64,078 6,796 5,037 5,568 8.4

호남석유화학

2002 12,297 544 595 1,300 16.7

2003 14,742 1,624 1,596 3,233 12.7

2004 14,611 1,892 2,024 3,847 10.7

한화석유화학

2002 15,669 1,245 308 -184 -

2003 15,080 1,383 1,782 262 24.3

2004 15,327 1,711 1,707 377 16.9

LG석유화학

2002 10,424 901 733 1,325 10.3

2003 12,517 1,242 874 1,950 11.3

2004 12,275 1,460 994 2,207 10.0

†LG화학은 기업분할로 2001년에는 4-12월 누계만 반

자료) 우리증권

이에 따라 증권사들은 석유화학업종에 대한 투자의견과 목표주가를 앞 다투어 상향 조정하고 있다.

우리증권은 석유화학제품 가격 오름세가 당분간 지속될 것으로 전망된다며 투자의견을 <비중확대>로 상향 

조정했다.

우리증권 김 진 애널리스트는 “가격과 수급면에서 석유화학 업황은 매우 양호한 상태로 특히 실적개선 속

도가 빠르게 진행되고 안정적인 수익창출 기반을 확보한 한화석유화학과 LG화학이 유망하다”고 밝혔다.

2003년 하반기 이후의 세계경기 회복이 석유화학업종의 안정적인 상승세를 이끌 것이라는 의견도 제기되고 

있는데, 석유화학제품은 산업 전반에 폭넓게 사용되기 때문에 경기회복에 가장 민감하게 반응하기 때문이다.
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