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제일모직, 성장․수익성 모두 약화
2003년 1-9월 순이익 무려 62.8% 감소 … R&D투자는 증가 다행

제일모직이 2003년 들어 수익성과 성장성 등이 악화된 것으로 나타났다.

제일모직은 2003년 1-9월 매출액이 1432억원으로 전년동기대비 2.0% 감소했고, 영업이익도 31.7% 줄어든 

1270억원으로 집계됐다. 경상이익은 64.0% 감소한 528억원, 당기순이익도 62.8% 감소한 397억원을 나타냈다.

2002년에는 매출액이 2000년에 비해 20.2% 증가한 1조9957억원, 영업이익은 28.7% 증가한 2329억원, 경상이

익은 123.7% 증가한 1762억원, 당기순이익은 133.4% 증가한 1267억원으로 호조를 보였었다.

제일모직의 수익성이 악화된 것은 전반적인 경기불황으로 의류사업이 위축된 상태에서 화성사업도 주력제품

인 ABS(Acrylonitrile Butadiene Styrene) 및 PS(Polystyrene)의 원료인 SM(Styrene Monomer) 가격이 크게 

오른 반면 ABS는 중국의 수요감소 등으로 원료가격 상승분을 반영시키지 못했기 때문으로 분석된다.

SM 가격이 FOB Korea 톤당 600-700달러로 초강세를 비속한 반면, ABS는 SARS 영향으로 중국의 수출용 

가공제품 생산이 줄어들면서 800-900달러 선에서 형성돼 적자를 기록하고 있기 때문이다.

그러나 R&D투자는 2003년 1-9월 53.6% 증가한 241억원을 기록했다. 매출액 중 R&D투자비율 또한 2002년 

1.2%에서 2003년 1.7%로 상승해 미래사업 투자에 대한 노력을 꾸준히 전개하고 있는 것으로 나타났다.

제일모직의 손익현황

2000 2001 2002 2002. 1-9 2003. 1-9
매출액 1,660,659 1,736,006 1,995,677 1,461,285 1,431,899

매출원가 1,103,560 1,135,980 1,278,939 948,205 954,313

매출총이익(손실) 557,099 600,026 716,738 513,080 477,586

판매비와 관리비 376,125 423,281 483,809 327,232 350,586

영업이익(손실) 180,974 176,746 232,928 185,847 126,999

영업외이익 35,382 32,355 36,445 32,481 31,479

영업외비용 137,619 126,857 93,216 71,567 105,703

경상이익 78,737 82,243 176,157 146,761 52,775

특별손익 - - - - -

법인세차감전순이익 176,157 82,243 78,737 146,761 52,775

법인세 등 24,389 23,001 49,288 40,226 13,102

당기순이익 54,349 59,243 126,869 106,534 39,673

종업원수(명)* 2,179 2,171 2,366 2205 2550

R&D비용 22,155 20,911 24,693 15,719 24,143

* 종업원수에는 임원 제외

구  분

(단위: 100만원, 명)

자산은 2003년 9월말 현재 1조6342억원으로 2002년 수준을 유지했으나, 부채 중 유동부채의 비율이 높아졌

다. 원활한 자금흐름을 나타내는 유동비율은 129.1%에서 110.3%로 약 18%p 하락했다. 부채비율은 93.6%로 약

간 높아졌으나 여전히 낮은 수준이다.

수익성 지표인 매출액순이익률, 자기자본순이익률, 총자본경상이익률은 2003년 1-9월 각각 2.8%, 4.7%, 3.2%

를 기록해 2002년 1-9월 7.3%, 12.4%, 8.9%에 비해 낮아졌다.

1인당 매출액은 2002년 1-9월 6억6000만원에서 2003년 1-9월 5억6000만원으로 1억원 감소했으며 1인당 순

이익은 4830만원에서 1560만원으로 3270만원 감소해 1인당 생산성도 크게 악화됐다.
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제일모직의 경영현황

2000 2001 2002 2002. 1-9 2003. 1-9
수익성 비율 분석

 1. 매출액순이익률 3.3       3.4         6.4         7.3 2.8

 2. 자기자본순이익률(ROE) 7.6       8.0         15.8        12.4 4.7

 3. 총자본경상이익률 5.0       5.2         10.8        8.9 3.2

안전성 비율 분석

 1. 유동비율 130.2     141.9       125.0       129.1 110.3

 2. 당좌비율 79.5      90.8        77.3        86.4 58.6

 3. 부채비율 118.0     107.8       91.1        91.6 93.6

활동성 비율 분석

 1. 총자산회전율(회) 1.1       1.1         1.2         0.9 0.9

 2. 매출채권회전율(회) 4.6       4.8         4.9         3.3 4.4

 3. 재고자산회전율(회) 6.2       7.2         7.3         5.9 4.5

성장성 비율 분석

 1. 매출액증가율 4.5         15.0        -2

 2. 당기순이익증가율 9.0         114.2       -62.8

 3. 총자산증가율 0.2-         3.5         -0.4

1인당 수익성 비율 분석

 1. 1인당 매출액 비율 762.1     799.6       843.5       662.7 561.5

 2. 1인당 순이익 비율 24.9      27.3 53.6        48.3 15.6

투자 비율 분석

 1. R&D 비율 1.3       1.2         1.2         1.1 1.7

구  분

(단위: 100만원, %)

제일모직은 2003년 9월말 종업원수가 전년동기대비 345명 증가한 2550명으로 집계됐는데 관리사무직의 증가

폭이 컸던 것으로 알려졌다.

<Chemical Journal 2003/12/04>


