
정유-석유화학 연계 시급하다!
일본 정유기업들이 세계적인 석유화학제품 수급타이트 및 국제가격 상승을 틈타 석유화학제품 생산확대

에 나서고, 석유화학기업들도 나프타 가격급등 및 프로필렌 공급부족에 대처해 정유기업들과의 협력을 강

화하고 있는 것은 이미 알려진 사실이다.

Nippon Oil이 FCC 개·보수공사를 실시해 연료로 자가소비해온 LPG Rich Off-Gas를 고압·액화함으로

써 프로필렌으로 회수해 3만톤 정도를 증설했고, Idemitsu 그룹은 정유공장의 생산기능을 정유-석유화학으

로 전환하고 Mitsui Chemicals과 Chiba 공장에 FCC 공동투자를 검토하고 있다. ExxonMobil도 일본

K a w a s a k i에서 Tonen General Oil과의 연계강화를 중심으로 석유화학 사업 확대를 추진하고 있다.

일본의 정유-석유화학이 연계를 강화하고 있는 것은 20% 정도 공급과잉 상태인 일본 정유공장의 원유

처리능력을 활용해 석유화학제품 생산을 확대함으로써 가동률 향상 뿐만 아니라 석유제품의 수급타이트를

유도해 수익을 호전시킬 수 있다는 계산과 함께 석유화학도 발등에 떨어진 나프타 가격급등으로 인한 원

료코스트 부담을 완화하고 N C C를 건설하지 않고도 프로필렌 공급부족을 일정부분 해소할 수 있다는 계산

이 깔려 있다고 보아야 할 것이다.

일본 석유화학기업들은 일본산 나프타 가격이 2 0 0 4년 3 / 4분기에 k l당 3만1 5 0 0엔 안팎에 달하고 4 / 4분기에

는 1 9 9 0년 4 / 4분기에 기록한 오일쇼크 이후 최고치인 3만5 0 0 0엔 안팎까지 상승할 가능성이 짙어짐에 따라

코스트 상승으로 인한 수익악화를 크게 우려하고 있다. 석유화학제품 가격인상이 불가피하나 2 0 0 4년 들어

수차례에 걸쳐 가격인상을 실시했기 때문에 더이상 가격을 올릴 수 없는 딱한 처지에 놓여 있기 때문이다.

2 0 0 4년 들어 가파르게 상승한 국제유가는 연일 사상 최고치를 갱신하면서 W T I가 1 0월 중순 배럴당 5 5달

러를 돌파한 바 있고, Dubai유도 3 7 - 3 8달러를 오르내림으로써 나프타 가격에 치명적인 영향을 미치고 있

다. 

아시아의 나프타 Spot 가격은 1 0월 중순 톤당 4 5 0달러를 돌파했고, 일본산 나프타로 환산하면 k l당 3만

6 0 0 0엔을 웃도는 최고수준을 기록한 바 있다.

일본 석유화학기업들은 나프타 가격이 k l당 3만5 0 0 0엔까지 상승하면 판매가격 단계에서 또다시 k l당 약

1 0엔의 가격인상이 필요하나 원료코스트 상승분을 석유화학제품 판매가격에 전가할 수 없어 전체 석유화

학 체인의 채산성 개선을 시급한 과제로 인식하고 있다.

나프타 가격폭등의 문제는 한국 석유화학기업들에게도 마찬가지로 석유화학제품 가격이 전반적으로 강

세를 보이고 있는 것은 사실이나 채산성 악화 부담을 피할 수는 없는 상태이다. 나프타 수입가격이 C F R

China 기준 9월 4 1 9달러, 10월 4 6 8달러로 2 0 0 1년 7월 2 3 1달러나 2 0 0 3년 1 0월 2 8 4달러에 비해 무지막지하게

폭등했기 때문이다.

특히, 원유 및 나프타 가격폭등으로 북미 석유화학산업이 다시 경쟁력을 되찾아가는 징후를 보이고 있어

나프타 가격의 고공행진에 북미산 석유화학제품의 수출이 살아난다면 원료가격 급등에 석유화학제품 판매

가격 하락이라는 최악의 상황도 배제할 수 없는 상황이다.

북미 천연가스 가격은 1 0 0만B T U당 5 - 6달러로 2 0 0 2년 이전 2달러 안팎에서 2 0 0 2년 이후 높은 가격대를

유지하고 있으나 원유가격이 급격히 상승하면서 상대적으로 경쟁력을 회복하고 있고, 에틸렌 및 프로필렌

의 미국가격도 아시아 Spot 가격을 크게 밑돌고 있어 아시아 수출이 증가할 가능성이 높아지고 있다.

북미 석유화학산업은 천연가스 가격급등으로 국제경쟁력을 잃고 아시아의 석유화학제품 수급타이트에도

영향이 미친 바 있으나 원유가격이 WTI 기준 배럴당 5 0달러를 넘는 수준으로 폭등하고 나프타 가격도 급

등하면서 가격경쟁력이 회복되고 있다.

천연가스의 1 0 0만B T U당 가격에 5 . 8배하면 배럴당 원유가격으로 북미 천연가스 가격은 5 - 6달러 수준에서

움직이고 있어 원유가격으로 환산하면 배럴당 3 0 - 3 5달러에 불과하기 때문에 원유·나프타 계열의 원료보

다 저렴해지고 있다.

더군다나 에틸렌은 아시아 Spot 가격이 2 0 0 4년 초 톤당 8 0 0달러에서 최근에는 1 1 0 0 - 1 2 0 0달러로 1 9 9 0년 걸



프전쟁 이후 최고치를 기록하고 있으나 북미 계약가격은 2 0 0 4년 초부터 톤당 7 0 0달러 정도에서 움직여 아

시아-북미 가격 차이가 크게 벌어지고 있다. 북미는 에틸렌 환산 2 5 0만톤 이상의 공급과잉 상태이다.

나프타 고공행진 부담을 완화하고 프로필렌 공급부족을 해소할 수 있는 유일한 방법은 정유-석유화학의

연계이다.
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