
석유화학 폭락과 대응책
석유화학제품 가격폭락 랠리가 시작된 모양이다.

세계 석유화학 시장은 2 0 0 5년 봄 이후 국제유가의 지속적인 고공행진과 중국수요의 호조를 등에 업고 초

강세 국면을 지속해 왔으나 최근 들어서는 국제유가 폭락세를 바탕으로 급락세를 보이고 있으며, 2005년에

는 더 큰 폭의 하락세가 불가피하다는 것이 중론이다.

미국에서 부시 대통령이 재선되면서 국제정세가 안정적인 국면을 맞이하게 되고 유가폭등으로 석유제품

수요가 줄어들고 있어 국제유가의 이상급등 현상이 더 이상 지속될 명분을 잃어가고 있는 것이 첫째 요인

으로 꼽히고 있다. 중동정세가 불안정하기는 하지만 부시의 강경노선을 제어할만한 뾰쪽한 수단이 없는 터

여서 미국 주도의 국제정세가 자리를 잡아감으로써 중동의 불안이 국제유가에 큰 영향을 미치기 어렵다는

것이다.

여기에 W T I (서부텍사스 중질유)가 배럴당 5 5달러를 돌파하는 사상 초유의 고공행진을 견딜만한 수요가

없어 석유제품 소비가 줄어들 수밖에 없기 때문에 O P E C (석유수출국기구)이 일부 감산을 단행한다 하더

라도 국제유가의 하락세를 막기는 어렵고, 러시아 정부의 유코스 정리도 마무리돼가는 상태여서 O P E C이

함부로 감산정책을 들고 나오기도 어려운 지경이다.

따라서 국제유가 하락세가 당분간 계속돼 W T I가 배럴당 3 5 - 4 0달러, 북해산 B r e n t는 3 0 - 3 5달러, 중동산

D u b a i유는 2 5 - 3 0달러 선에서 안정될 것으로 예상되고 있다.

국제유가 하락은 곧바로 나프타 가격하락으로 이어지는 것이 관례로 동아시아 나프타 가격은 1 1월 말까

지 FOB Singapore 톤당 4 4 0달러로 4 0 0달러를 넘는 고공행진을 계속했으나 1 2월3일에는 3 9 8달러로 1주일 사

이 무려 4 2달러 폭락했으며, C&F Japan 역시 톤당 4 6 3달러에서 4 2 0달러로 4 3달러 크게 떨어졌다.

만약 국제유가가 2 5 - 3 5달러 선에서 안정된다면 나프타 가격 역시 2 5 0달러 안팎에서 안정될 것이 분명하

기 때문에 석유화학제품 가격도 하락세를 면치 못할 것으로 예상되고 있다. 즉, 2004년 1 2월부터 2 0 0 5년 초

에 걸쳐서는 하락에 하락을 거듭하는 폭락세가 불가피하다는 것이다.

특히, 2004년 중반 이후 국제유가 폭등을 타고 석유화학제품 가격 역시 고공행진을 지속함으로써 중국의

수요증가에 걸림돌로 작용하고 있으며, 중국경제가 금융긴축 정책을 시행할 만큼 고성장을 지속하고 있고

베이징올림픽 및 상하이만국박람회 등 사회간접자본 확대 및 정비 투자가 불가피하다고 하더라도 톤당

1 0 0 0달러가 넘는 합성수지 가격을 넘어설만한 수요증가를 기대하기는 어렵다는 것이 전문가들의 견해이다.

결국 2 0 0 5년에는 에틸렌 및 프로필렌 가격이 톤당 5 0 0 - 6 0 0달러, PE를 비롯한 PP, PS, PVC 등 합성수지

가격이 톤당 7 0 0 - 8 0 0달러로 하락할 것이 불가피하고 국제유가 하락세에 중국수요의 급냉이 겹치게 되면 기

초유분은 4 0 0달러, 합성수지는 6 0 0달러를 넘지 못하는 석유화학제품 가격폭락 사태까지도 예견되고 있다.

물론 세계경제가 호조를 계속하고 석유화학제품 수급이 타이트하기 때문에 후자의 가능성은 매우 낮으

나 석유화학제품 가격상승 국면에서 나타난 사재기가 가격하락

국면에서는 구매기피로 역전된다는 점에서 가능성 자체를 부인

할 수는 없다. 국제유가가 3 - 4달러 떨어지는데 그쳤음에도 불구

하고 에틸렌의 FOB Korea가 1 0 0 0달러를 위협받고 LDPE, 벤젠,

SM(Styrene Monomer)이 1 0 0달러 이상의 폭락세를 나타낸 것이

잘 증명하고 있다.

따라서 국내 석유화학기업들은 가격폭락 사태를 미연에 방지하

기 위한 대책마련을 서둘러야 할 것이며, 유력한 대책 중의 하나

인 가동률 조정을 서둘러야 할 것으로 보인다.

특히, 가격폭락에 따라 수익성이 악화되고 적자경영이 불가피

하다는 점에서 2 0 0 5년 설비투자를 비롯한 경영계획의 재검토 작

업도 병행해야 할 것이다.    
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석유화학 사이클이 2 0 0 6 - 0 7년까지 피크시점을 나타낼 것이라는 낙관적인 전망은 이제 접어야 할 시점이

다.
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