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KCC, 페인트 호조 실리콘 진출 호재
실리콘 모노머 진입 성공적 … 보유 유가증권 가치증가로 목표가 상향

삼성증권은 9월15일 KCC가 전방산업의 호조와 보유 유가증권 가치의 증가 등을 재료로 2006년 들어 시장

수익률을 크게 상회하고 있다며 종전대비 4.3% 높아진 35만6000원을 새 목표가로 제시했다.

송준덕 애널리스트는 “KCC의 주가는 2006년 시장수익률을 23.4% 상회하고 있다”며 “조선 등 전방산업의 

호황에 따른 페인트 부문의 호조와 연초 1조3000억원선이었던 보유 투자유가증권 가치가 1조9000억원으로 상

승하면서 생긴 순자산 가치의 증가 등에 기인한다”고 분석했다.

아울러 신규 사업인 실리콘 모노머의 성공적 시장진입과 현대엘리베이터 지분 및 자사주 등 비영업자산 매

각을 통한 차입금 축소 등도 주가 강세를 뒷받침하고 있는 것으로 진단했다.

삼성증권은 특히 목표가 상향 조정과 관련해 보유 유가증권의 가치증가를 가장 큰 요인으로 꼽았다.

송준덕 애널리스트는 “현재 기업가치가 2006-07년 EBITDA(이자․법인세․감가상각 차감전 이익) 평균의 

2.9배에 불과한 반면, 자사주를 포함한 보유 유가증권의 시장가격은 1조9000억원으로 현 시가총액의 73%에 육

박하고 있으며 현대중공업을 중심으로 보유 지분가치가 지속적으로 오르고 있다”고 분석했다. (서울=연합뉴스 

김종수 기자) <저작권자(c)연합뉴스-무단전재․재배포 금지> 
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