
미국, S ulfur 시장 수급균형 회복
정유·가스가공기업 가동률 상승 … 2004년까지 연평균 신장률 - 2%

2001년 Sulfur 시장은 가격이 급변하고 어디로 튈지 모르게 불안했으나 2002년 들어 서서히 회복되는 양상을 보

이고 있다.

2001년에는 유황의 주요 수요처인 인산비료 수요가 상반기에 감소했다가 하반기에 증가해 강세를 지속했으나,

수입이 증가함에 따라 공급이 수요를 따라가지 못했다.

그러나 수요가 다시 고개를 듦에 따라 생산기업들이 4/4분기에 가격인상에 나서 Spot 가격이 FOB Tampa(플로

리다주) 기준 톤당 40-42달러, FOB Galveston(텍사스주) 기준으로는 25-30달러로 톤당 약 15달러, 계약가격은 3/4

분기의 톤당 26-29달러에서 31-34달러로 약 5달러 상승했다.

유황의 움직임이 굼뜨던 시기가 사라지고, 시장이 자체적으로 균형을 맞추는 능력을 상실했다. 2001년 하반기에

공급과잉이 심각했으나, 4/4분기에는 오히려 공급부족 사태가 발생하는 등 갈피를 잡지 못하고 있다.

미국의 Molten Sulfur 생산은 Sweet Crude가 중질 원유에 비해 황 함유량이 적어 정유나 천연가스 생산에서

유도되는데, 정유생산에서는 정유 양과 타입에 좌우된다.

2001년 상반기에는 정유 마진과 Sweet유와 Sour유의 차에 힘입어 정유기업들이 중질 Sour유를 높은 가동률로

생산하는 한편, 천연가스 가격상승으로 가스 가공기업들도 가동률을 높였다.

이에 따라 미국의 유황 생산이 급증하고 있다. Koch는 Molten Sulfur를 연평균 35만톤 생산해 미국 Sulfur 총

생산의 약 4%를 차지하고 있다.

그리고 Molten Sulfur 수입과 Sulfur 수출의 비율이 2.5대1.0을 기록하고 있다.

반면, 미국경제 침체로 산업용 유황 수요가 감소함에 따라 중국과 인디아가 미국산 인산비료 소비를 줄이고 있

어 유황 소비가 감소하고 있다.

가격도 2001년 상반기에 급변하고 있다. 평균가격이 2000년 12월 FOB Tampa 기준 톤당 64.50달러에서 2001년

2/4분기 말 톤당 27.50달러로 급락했다.

이에 따라 수입이 감소해 유황 시장이 다시 균형을 찾아가고 있다.

그러나 2001년 하반기에 시장의 기본여건이 크게 달라졌다. 미국의 정유기업들이 몇 가지 문제를 겪고, 정유 마

진이 악화돼 유황 생산이 약간 감소했다. 또 중국이 다시 시장에 참여함에 따라 인산비료 수요가 증가해 인산 가

동률 상승이 유황 수요를 끌어올리고 있다.

가격이 바닥세를 나타내고 있는데도 수입이 거의 없어 수요가 공급을 훨씬 앞질렀으나, Spot 가격이 상승해 수

입이 다시 증가하고 있다.

인산 수요가 감소함에 따라 가격이 널뛰기를 하고, 수출시장이 활기를 띠어 4.4분기 중반에 마진이 회복됐다. 인

산 최대 소비국가인 중국의 WTO 가입도 호재로 작용하고 있다.

한편, Freeport McMoRan이 수요감소, 가격하락, 생산비 상승을 이유로 2000년 8월 Frasch 방식 채굴 유황 생산

설비를 영구 폐쇄함에 따라 유황 가격 변동에 추가 요인이 발생했다.

Frasch의 유황 생산이 수급 변화에 따라 발빠르게 생산을 증가 또는 감소시키는 능력을 보였기 때문에 생산의

유동성이 없으면 시장 균형이 점차 가격에 좌우될 것으로 분석되고 있다.

미국의 Frasch 유황 생산은 1996년 290만톤, 1999년 178만톤, 2000년 약 100만톤으로 몇년간 꾸준히 감소했다.

Freeport McMoRandms 유황 생산은 하지 않더라도 회수 유황 매매는 계속하고, 5개 터미널과 철도차량 및 바

지선을 포함한 운송 시스템을 유지할 방침이다.

그러나 미국의 회수유황 생산은 1996년 748만톤에서 2000년 840만톤으로 꾸준히 증가했다. 2000년 약 25개 메이

커가 회수유황을 생산했는데, 개별기업의 생산량은 16만-150만톤으로 다양하게 나타나고 있다.

미국의 유황 수요가 1998년 1210만톤에서 2002년에는 90만톤 감소하는 한편, 회수유황 생산은 꾸준한 신장세를



지속하고, 대부분 정유에서 비롯될 것으로 예상된다. 천연가스 가공으로 생산되는 회수유황은 크게 변동이 없을

것으로 예상되고 있다.

유황시장은 2004년까지 연평균 신장률이 -2%로 전망되며, 미국의 유황 선적량은 1999-2000년 50만톤 감소했다.
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