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SK, 주가 하락을 저점 매수 기회로
한화증권, 석유화학 제품가격 강세 수익호조 … 정제설비 증설 제한적

한화증권은 8월25일 SK에 대해 최근 주가 약세는 일시적인 현상으로 주가 하락을 저점 매수의 기회로 활용

하라며 매수 의견과 목표주가 8만1500원을 유지했다.

이광훈 애널리스트는 보고서에서 “최근 국제유가 하락 조정과 3/4분기 아시아 정제 마진 약세 영향으로 SK

의 주가가 8월9일 6만9400원에서 8월24일 6만900원까지 급락했다”고 밝혔다.

이광훈 애널리스트는 “아시아 정제 마진 약세는 계절적인 비수기로 인한 수요 감소에도 불구하고 2/4분기 

집중됐던 아시아지역 정유공장의 정기보수가 일단락되면서 공급물량이 증가한 데 따른 것”이라고 분석했다.

또 “중기적인 추세로 볼 때 세계적으로 정제설비 증설이 제한적이어서 2008년경까지 아시아 정제 마진 강세 

국면이 이어질 것으로 예상되기 때문에 최근 단기 정제 마진 흐름에 너무 민감하게 대응할 필요는 없다”고 지

적했다.

아울러 “아시아 정제 마진 약세에도 불구하고 3/4분기 기존의 수익 추정을 유지한다”며 “3/4분기 정제 마진 

약세가 예상됐던 일인 데다 2/4분기 정기보수로 가동에 차질이 있었던 석유정제 부문이 3/4분기 정상 가동되

고 석유화학 부문도 제품 가격 강세로 수익 호조가 예상되기 때문”이라고 설명했다. (서울=연합뉴스 이웅 기자) 
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