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휴켐스, 독과점 지위로 안정적 수익
유화증권, 원료코스트 상승분 전가 쉬워 … CDM 사업 초과이익 창출

유화증권은 8월28일 휴켐스에 대해 독과점 지위를 토대로 안정적인 수익이 기대된다며 매수 투자의견과 목

표주가 1만2000원을 유지했다.

이재원 애널리스트는 “휴켐스의 생산제품 가운데 73%의 매출 비중을 차지하는 제품이 독과점 시장을 영위

하고 있다”며 “원재료 가격 상승시 제품가격으로 전가하기가 쉬우며 산업이 악화돼도 안정적인 수익을 얻을 

수 있을 것”이라고 전망했다.

또 “산업이 악화되는 상황에서 사업다각화를 통한 신규수익 창출과 비용통제를 통한 효율성 개선이 최우선 

목표가 될 것으로 판단된다”며 “휴켐스는 청정개발체제(CDM) 사업을 통해 초과이익 창출이 기대되며 마무리 

단계에 있는 희황산 농축시설 건설로 황산 매입액과 처리 비용이 절감될 것”이라고 강조했다.

아울러 “휴켐스의 적정주가는 화학산업 대비 밸류에이션이 높지만 CDM 사업이 화학산업에 국한되지 않는

데다 2006년 턴어라운드가 예상돼 적정한 수준으로 판단된다”고 덧붙였다. (서울=연합뉴스 고미혜 기자) <저작권

자(c)연합뉴스-무단전재․재배포 금지> 
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