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정기보수에 따라 나프타 구매물량 조절
국내 석유화학기업들은 석유화학 플랜트 정기보수 일정에 

따라 나프타(Naphtha) 구매를 조절하고 있다.

2014년에는 석유화학 플랜트의 정기보수가 상반기와 하반

기로 나누어져 3-4월, 9-10월에 집중되고 있다.

대한유화는 2014년 정기보수 계획이 없으며, 롯데케미칼은 

대산 소재 에틸렌(Ethylene) 100만톤 및 프로필렌(Propylene) 

50만톤 크래커를 3월, 여수 소재 에틸렌 100만톤 및 프로필렌 

48만톤 크래커를 5월 보수할 계획이다.

여천NCC는 여수 소재 에틸렌 47만톤 및 프로필렌 24만톤

의 No.3 크래커를 10월 정기보수할 예정이고, 다른 플랜트는 

2014년 정기보수 계획이 없다.

LG화학은 여수 소재 에틸렌 100만톤 및 프로필렌 50만톤 

플랜트를 4/4분기 정기보수할 방침이다.

국제가격, 글로벌 수급에 국제유가가 등락 좌우
2012년 나프타 가격은 세계 경기침체, 지정학적 리스크의 

영향을 크게 받은 것으로 나타났다.

2012년 6월 유럽 재정위기에서 시작된 세계경기 침체의 영

향으로 대폭 하락한 이후 이란 핵개발 문제, 시리아 내전 등 

지정학적 리스크가 작용하면서 국제유가가 올라 상승세로 전

환됐다.

9월 이후에는 중국 정부의 공공투자 계획 승인, 유럽 중앙

은행의 국채 매입, 미국 연방준비제도이사회의 양적완화 제3

탄 등 주요국이 경기 부양책을 실시함에 따라 세계경제가 회

복조짐을 보였으나 경기 및 석유화학 수요는 크게 회복하지 

못했다.

12월에는 유로권 국가들이 그리스 재정을 지원하기로 합의

했고 2013년 들어 미국도 재정절벽에서 벗어났지만 중국의 

경제성장 둔화가 계속됨에 따라 석유화학 수요 침체가 이어져 

나프타도 약세를 지속했다.

2013년에는 2월 유럽과 미국의 이란제재에 따라 국제유가

가 강세를 지속해 나프타 가격도 일시적으로 상승세를 나타냈

지만, 아시아를 중심으로 제조업 전반의 생산이 부진한 영향

으로 석유화학도 정체가 지속돼 국제유가 및 나프타 가격은 

보합세를 유지했다.

글로벌 경기침체로 수급 완화
나프타 가격은 글로벌 수급구조 변화가 하락요인으로 작용

나프타 ②

국제가격 하향 안정화 불가피…

(단위: 달러/배럴)

국제유가 및 나프타 가격동향

구  분
  2012   2013   2014

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

WTI 102.9 93.5 92.2 88.2 94.4 94.2 96.0 96.6 97.0 97.0
스프레드 -15.4 -16.1 -17.3 -21.9 -18.3 -9.0 -8.1 -6.3 -4.8 -4.0
두바이유 116.2 106.5 106.1 107.4 108.3 101.2 102.1 100.9 99.7 98.8
스프레드 -2.1 -3.0 -3.4 -2.7 -4.3 -2.0 -2.0 -2.0 -2.1 -2.2
브렌트유 118.4 109.6 109.5 110.1 112.6 103.2 104.1 102.9 101.8 101.0
나프타 104.8 115.7 96.7 105.4 106.0 102.4 102.6 101.4 101.3 101.5
스프레드 -13.5 6.1 -12.8 -4.7 -6.6 -0.8 -1.5 -1.5 -0.5 0.5
† 스프레드는 브렌트유와의 차이         †† 나프타는 CFR Japan 기준

자료) Mitsubish VFJ

(단위: 1000kl, 100만엔, 엔/kl, %)

일본의 석유화학용 나프타 수급동향

구  분 2009 2010 2011 2012 증감률

총생산량 20 740 20 850 18 963 18 970 0.0
석유화학용 20 676 20 792 18 901 18 926 0.1

석유화학용 소비량 31 292 33 451 31 850 29 560 ▽7.2
에틸렌용 29 887 32 041 30 565 27 745 ▽9.2

석유화학용 수입량 23 141 25 815 25 565 23 786 ▽7.0
수입금액 811 880 1 142 159 1 342 122 1 258 360 ▽6.2
수입단가 35 075 44 244 52 498 52 904 -

자료) 일본 경제산업성, 재무성, 석유화학공업협회
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하고 있다.

강세인 국제유가에 연동하는 나프타 대신 상대적으로 저렴

한 에탄(Ethane), 부탄(Butane), 프로판(Propane) 이용비율

이 높아지고 있으며, 셰일가스(Shale Gas) 혁명의 영향으로 

천연가스 뿐만 아니라 경질원유, 액체천연가스(NGL) 생산이 

확대되고 있기 때문이다. 

또 선진국은 자동차 연비 향상에 따라 가솔린(Gasoline) 수

요가 감소하고 있고, 글로벌 경제성장을 견인하는 신흥국은 

트럭용 경유, 항공기용 등유 수요가 증가함에 따라 가솔린, 나

프타는 상대적으로 공급과잉이 발생하기 쉬워지고 있다.

특히, 나프타 수급은 세계경기 침체의 영향을 크게 받고 있

다.

유럽 경제침체가 계속되고 있는 가운데 중국 경제도 성장성

이 둔화되고 있어 세계 무역 및 석유화학제품 수요가 회복되

지 않고 있다.

유럽의 가솔린 공급과잉은 대체소재인 나프타 수급 완화로 

이어지고 있다.

유럽은 주로 미국으로 가솔린을 수출했으나 미국은 연비향

상, 셰일오일(Shale Oil) 생산 확대를 배경으로 가솔린 수입

을 감축하고 있다.

이에 따라 유럽산 나프타는 상대적으로 수급이 타이트한 아

시아 유입이 가속화되고 있다.

중국은 경제성장이 둔화되고 있음에도 불구하고 금속제품 

등의 대체소재로 석유화학제품 수요가 확대되고 있으며 소득 

향상에 따라 신규 수요가 발생할 것으로 예상되고 있다.

아시아 나프타 시장은 일부지역이 공급과잉으로 전환되고 

있고 유럽산 유입이 확대됨에 따라 전반적으로 수급이 완화될 

가능성이 높아지고 있다.

셰일 혁명으로 나프타 가격 하락 가능성
아시아 나프타 시장은 중국경기가 회복됨과 동시에 수요는 

증가하나 국제유가가 소폭 하락함에 따라 가격이 보합세를 유

지할 것으로 예상되고 있다.

다만, 일부에서는 나프타 가격이 소폭 하락할 가능성을 제

기하고 있다.

북미가 셰일오일 생산을 계속 확대하는 한편으로 유럽 및 

중국 경기침체가 장기화됨으로써 원유 수급이 완화될 가능성

이 있기 때문이다.

석유수출국기구(OPEC)도 셰일오일·가스에 대해 주의깊

게 논의하는 등 셰일 혁명에 높은 관심을 표명하고 있다.

그러나 다른 에너지원과 마찬가지로 관심에 그칠 뿐 큰 위

협으로 받아들이지는 않고 있는 것으로 판단되고 있다.

또 국가에 따라 셰일오일과의 경쟁력이 차이가 있기 때문에 

OPEC 전반적으로 대응하기 어려운 면도 있는 것으로 알려졌

다.

아시아 수요 신장에도 공급과잉 불가피
이란은 2013년 6월14일 개혁파의 지지까지 얻은 중도파 하

산 로하니가 대통령으로 선출됨에 따라 현안인 핵개발 문제 

등을 미국, 유럽과 합의하면서 원유 수출을 확대하고 있고 유

전 개발을 시작할 가능성이 제기되고 있다.

7월에는 이집트 무르시 대통령이 쿠데타로 해임·구속되는 

사건이 발생해 산유지역에 혼란이 급파됐으나 다시 잠잠해지

고 있다.

미국은 정유공장 증설에 따라 내륙부의 원유 과잉이 개선되

고 상대적으로 경기가 안정세를 유지하고 있어 WTI를 중심으

로 국제유가가 상승할 가능성이 높아지고 있다. 

2014년 이후에는 세계경기가 회복됨에 따라 아시아를 중심

으로 원유 수요가 증가하지만 북미 셰일오일, 이라크 유전개

발 등의 영향으로 글로벌 원유 공급능력이 확대돼 국제유가 

상승폭이 제한될 것으로 예상되고 있다.

브렌트유는 당분간 배럴당 100달러 안팎을 유지할 것으로 

예측되고 있다.

나프타 가격은 국제유가에 비해서는 큰 상승폭을 나타내나 

그다지 높은 수준은 아니어서 국제유가와 비슷하게 변화할 것

으로 예상되고 있다.

아시아 시장은 석유화학 생산이 회복되더라도 나프타 수요

가 글로벌 공급과잉을 불식시킬 수 있는 수준까지 확대되지는 

않을 것이라는 의견이 주류를 이루고 있다.

<이민지 기자: lmj@chemlocus.com>

(단위: 엔/kl)

일본의 석유화학 원료 수입단가 변화

구  분 원  유 나프타 중질NGL 부  탄

2008년 67 263 66 986 66 645 95 325
2009년 35 511 35 084 35 906 49 581
2010년 43 826 44 244 45 134 62 445
2011년 54 650 52 498 53 368 75 095
2012년 57 494 52 904 55 086 73 963
† LPG는 엔/MT


